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0 uvoD

Predmet dokumenta/elaborata je izdelava Analize stroskov in koristi — CBA v okviru Dokumenta identifikacije
investicijskega projekta — DIIP za investicijski projekt »Obnova Stolpa 12 — Razstavni prostor podezelskih
produktov «. Analiza stroskov in koristi — CBA vsebuje:
e projekcijo prihodkov in stroskov poslovanja investicijskega projekta v ekonomski dobi skupaj z analizo
stroskov in koristi (CBA) —ekonomsko analizo ter presojo upravi¢enosti investicijskega projekta,
e analizo obcutljivosti in analizo tveganj ter
e predstavitev in razlago rezultatov CBA.

Elaborat Analiza stroSkov in koristi — Cost Benefit Analiza (CBA) je izdelana v skladu z Uredbo o enotni
metodologiji za pripravo in izdelavo investicijske dokumentacije na podrocju javnih financ (Uradni list RS, St.
60/2006, 54/2010) ter v skladu z Navodili za uporabo metodologije pri izdelavi analize stroskov in koristi
(Metodoloski delovni dokument — delovni dokument 4; za novo programsko obdobje 2007-2013, ki ga je
izdelala Evropska komisija — generalni direktorat za regionalno politiko; 08/2006).
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1 PROJEKCIJA PRIHODKOV IN STROSKOV POSLOVANJAPROJEKTA
V EKONOMSKI DOBI INVESTICIJSKEGA PROJEKTA

1.1  Stroski obratovanja investicijskega projekta

Letni obratovalni stroski investicijskega projekta »Obnova Stolpa 12 — Razstavni prostor podeZelskih
produktov« v okviru krovnega projekta »Enjoy Tour, ki se bo izvajal v naselju Ajdovscina v Obcini Ajdovscina,
so doloCeni na podlagi primerljivih stroskov podobno velikih objektov take vrste, izdelane tehnicne
dokumentacije in izkustvenih relativnih vrednosti podobnih oziroma primerljivih objektov. Investicijski projekt
je obravnavan kot enovit projekt in v njem so prikazani vsi strodki in prihodki pri ObCini AjdovsiCina, kot
upravitelju, ter tudi pri bodocemu uporabniku oz. koristniku prostora (TIC Ajdovscina). Za potrebe staticne in
dinami¢ne ocene ucinkovitosti investicijskega projekta za obravnavano referen¢no dobo (15 let celoletnega
obratovanja, saj investicijski projekt obsega rekonstrukcijo objekta, kjer se bodo izvajale predvsem storitve s
podrodja turisti¢ne in promocijske/trzne dejavnosti, in v Navodilih za uporabo metodologije pri izdelavi analize
stroSkov in koristi (Delovni dokument 4, 08/2006) predlaga Komisija za referenéno ¢asovno obdobje na
podro¢ju preostalih storitev obdobje 15-ih Iet)1 smo opredelili in izracunali naslednje vrste stroSkov
obratovanja investicijskega projekta:

e stroski amortizacije,

e materialne stroske,

e nematerialne stroske,

stroske dela,

stroske financiranja ter
e druge stroske poslovanja (stroske rezije).

V okviru Analize stroskov in koristi - CBA smo primerjali med seboj dve varianti, in sicer:
e Varianta | - Varianta brez Investicije
e Varianta Il — Varianta z investicijo (Rekonstrukcija obstojeCega objekta — Stolpa 12 in ureditev
razstavnega prostora za promocijo tipi¢nih podezelskih produktov).

! V Metodolotkem delavnem dokumentu »Smernice glede metodologije za izvedbo analize stroskov in koristi« za programsko obdobje
2007-2013 (08/2006), ki ga je izdala Evropska komisija, je to¢no opredeljeno referenéno obdobje za posamezne sektorje. Referenéno
obdobje je stevilo let, za katera so navedene napovedi v CBA-Analizi stroskov in koristi. Napovedi v zvezi s prihodnjim razvojem projekta je
treba oblikovati za obdobje, ki ustreza ekonomski Zivljenjski dobi projekta in je dovolj dolgo, da zajame verjetne dolgorocne vplive.
Zivljenjska doba se spreminja glede na naravo naloz be. Referen¢no ¢asovno obdobje po sektorju, ki temelji na mednarodno priznani praksi
in ga priporoca Komisija, je:

. Energetika 15-25 let
. Voda in okolje 30 let
o Zeleznice 30 let
. PristaniS¢a in letalisca 25 let
. Ceste 25-30 let
. Industrija 10 let
. Druge storitve 15 let

Investicijski projekt, ki je predmet obravnave tega DIIP in CBA, sodi v sektor »Druge storitve«, zato smo za referen¢no obdobje upostevali
obdobje 15 let celoletnega obratovanja.
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1.1.1 Amortizacija

Stroski amortizacije so izracunani upostevajo¢ nabavno vrednost osnovnih sredstev za investicijski projekt. Za
izraCun amortizacije smo upostevali amortizacijsko stopnjo 20,0% za notranjo in drugo opremo ter 3,0% za vsa
ostala investicijska vlaganja. Letni stroSek amortizacije je izracunan s pomocjo podanih amortizacijskih stopen;j
in amortizacijskih osnov, ki so podane kot nabavne vrednosti posameznih osnovnih sredstev. Nova osnovna
sredstva se bodo aktivirala junija leta 2013. Letni stroSki amortizacije pri Varianti Il so predstavljeni v prilogi v
tabeli 8 in 9 ter znasajo prvo leto pri financni analizi 1.392,20 EUR, od drugega do vklju¢no petega leta 2.386,62
EUR letno, Sesto leto 1.570,47 EUR ter vsa nadaljnja leta pa 987,50 EUR letno; pri ekonomski analizi (CBA) pa le-
ti znasajo prvo leto 1.169,48 EUR, od drugega do vklju¢no petega leta 2.004,83 EUR letno, Sesto leto 1.269,47
EUR ter vsa nadaljnja leta pa 744,22 EUR letno. Po 15-ih letih celoletnega obratovanja (leta 2028) bo znasala
preostala vrednost investicijskega projekta pri finan¢ni analizi 17.528,12 EUR (glej priloga tabela 2), pri
ekonomski analizi (CBA) pa 13.209,88 EUR (glej priloga tabela 7). Pri Varianti | pa stroskov amortizacije ne bo,
saj do investicijskih vlaganj ne bo prislo (glej tabelo 8a in 9a v prilogi).

1.1.2 Materialni stroski

Materialni stroski so ocenjeni na podlagi strukture odhodkov na primerljivih objektih oz. projektih take vrste oz.
na podlagi ocene letnih materialnih stroskov na m’ uporabne povrsine (glede na razmerje fiksnih in variabilnih
stroskov). Obsegajo stroske elektricne energije, porabe vode, materiala za vzdrZevanje, pisarniski material ter
podobne materialne stroske oz. vse materialne stroske, ki jih bo imela obcina in uporabniki z izpeljavo projekta
in njegovega vzdrZevanja v prihodnje. Materialni stroski so ocenjeni pri Varianti Il na 14,30 EUR na m’ uporabne
povrsine mese¢no oz. na 171,60 EUR na m’ uporabne povrsine letno; pri Varianti | pa na 15,80 EUR na m?
uporabne povrsine mese¢no oz. na 189,60 EUR na m? uporabne povrsine letno (predpostavke za izracun
materialnih stroskov ter sam izracun le-teh je predstavljen v tabeli 1, kjer je predstavljena podrobna
specifikacija stroskov). Pri ekonomski analizi (CBA) pa so popravljeni Se s konverzijskim faktorjem. lzracun
konverzijskega faktorja je predstavljen v tabeli 5 v prilogi. Vrednost materialnih stroskov za Varianto Il —
Varianta z investicijo je po letih predstavljena v prilogi v tabeli 2 za financ¢no analizo in v tabeli 7 za ekonomsko
analizo (CBA), za Varianto | - Varianta brez investicije pa v prilogi v tabeli 2a za finan¢no analizo in v tabeli 7a za
ekonomsko analizo (CBA). Izracun in vrednost materialnih stroskov je v stalnih cenah z DDV.

Letni materialni stroski v stalnih cenah z DDV znaSajo ob upostevanju izkustvenih normativov (ocen) s
podobnimi objekti pri Varianti | 1.516,80 EUR ter pri Varianti Il 1.372,80 EUR, z izjemo leta 2013 (ko bodo
poslovali le 7 mesecev), ko znasajo le-ti 800,80 EUR.

1.1.3 Nematerialni stroski

Nematerialni stroski so ocenjeni na podlagi strukture odhodkov na primerljivih objektih oz. projektih take vrste
oz. na podlagi ocene letnih nematerialnih stroskov na m’ uporabne povrsine (glede na razmerje fiksnih in
variabilnih stroskov). Obsegajo stroske vzdrZevanja, transporta, zavarovanj, ¢lanarin in podobne storitve, ki jih
bo imela ob¢ina in uporabniki z izpeljavo projekta in njegovega vzdrzevanja v prihodnje. Nematerialni stroski so
ocenjeni pri Varianti Il na 2,62 EUR na m’ uporabne povrsine mesecno oz. na 31,46 EUR na m’ uporabne
povrsine letno; pri Varianti | pa na 3,99 EUR na m’ uporabne povrSine mesetno oz. na 47,90 EUR na m?
uporabne povrsine letno (predpostavke za izracun nematerialnih stroskov ter sam izracun le-teh je predstavljen
v tabeli 1, kjer je predstavljena podrobna specifikacija stroskov). Pri ekonomski analizi (CBA) pa so popravljeni
Se s konverzijskim faktorjem. lzracun konverzijskega faktorja je predstavljen v tabeli 5 v prilogi. Vrednost
nematerialnih stroskov za Varianto Il — Varianta z investicijo je po letih predstavljena v prilogi v tabeli 2 za

210

2 S

o

3
&
4100

Investitor: OBCINA AJDOVSCINA



Investicijski projekt: ~ OBNOVA STOLPA 12 —RAZSTAVNI PROSTOR PODEZELSKIH PRODUKTOV 4

finan¢no analizo in v tabeli 7 za ekonomsko analizo (CBA), za Varianto | — Varianta brez investicije pa v prilogi v
tabeli 2a za finan¢no analizo in v tabeli 7a za ekonomsko analizo (CBA). lzracun in vrednost nematerialnih
stroskov je v stalnih cenah z DDV.

Letni nematerialni stroski v stalnih cenah z DDV znasajo ob upostevanju izkustvenih normativov (ocen) s
podobnimi objekti pri Varianti | 383,20 EUR ter pri Varianti Il 251,68 EUR, z izjemo leta 2013 (ko bodo poslovali
le 7 mesecev), ko znasajo le-ti 146,81 EUR.

Tabela 1: Podrobnejsa specifikacija predvidenih materialnih in nematerialnih stroskov poslovanja za
Varianto | in Varianto Il.

Variantall - Varianta zinvesticijo Variant.a : -Va.ri.a.nta e
investicije
St. mesecev  St. mesecev $t. mesecev|
EUR / mesec 7 12 | EUR/mesec 12
VARIABILNI STROSKI
Materialni stro$ ki 14,40 100,80 172,80 18,40 220,80
Stro3 ki reprezentance 9,60 67,20 115,20 8,00 96,00
Materialni stro § ki za vzdrzevanje 3,20 22,40 38,40 8,80 105,60
Drugi materialni stro$ ki (pisarniski mat. ipd.) 1,60 11,20 19,20 1,60 19,20
Nematerialni stroski 12,64 88,48 151,68 18,80 225,60
\VzdrZzevalna dela, &8 éenje (storitve) 4,00 28,00 48,00 14,40 172,80
[TrZenje in animacija (strosek reklame) 8,00 56,00 96,00 4,00 48,00
PTT 0,64 4,48 7,68 0,40 4,80
FIKSNI STRO I
Materialni stro$ ki 100,00 700,00 1.200,00| 108,00 1.296,00
Elektriéna energija 96,00 672,00 1.152,00 104,00 1.248,00
Poraba vode 4,00 28,00 48,00 4,00 48,00
Nematerialni stroski 8,33 58,33 100,00 13,13 157,60
Komunalne storitve, smetarina, takse 4,00 28,00 48,00 4,00 48,00
Zavarovanja, &anarine 1,13 7,93 13,60 1,13 13,60
[Teko ¢e vzdrievanje 3,20 22,40 38,40 8,00 96,00}
[SKUPAJ MATERIALNI IN NEMATERIALN | STRO $KI 135,37 947,61  1.624,48 158,33 1.900,00
EUR /mesec 7 12 |EUR /mesec 12
MATERIALNI STROSKI 114,40 800,80 1.372,80 126,40 1.516,80
INEMATERIALNI STROSKI 20,97 146,81 251,68 31,93 383,20
SKUPAJ MATERIALNI IN NEMATERIALNI STROSKI 135,37 947,61 1.624.48 158,33 1.900,00
7 12 12
IMATERIALNI STROSKI 14,30 100,10 171,60 15,80 189,60
INEMATERIALNI STROSKI 2,62 18,35 31,46 3,99 47,90
SKUPAJ MATERIALNI IN NEMATERIALNI STROSKI 16,92 118,45 203,06 19,79 237,50
1.1.4 StroSek dela

Stroski dela obsegajo stroske plac¢ (bruto place), prispevke za socialno varnost (prispevke za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje, prispevke za zdravstveno zavarovanje, prispevke za zaposlovanje, prispevke za
poskodbe pri delu ter prispevke za starSevsko varstvo) ter druge stroske dela. Kot je bilo navedeno v DIIP-u,
dodatni kadri za nemoteno izpeljavo ter tudi za kasnejSe upravljanje investicijskega projekta niso in ne bodo
potrebni; zato tudi niso predvideni, kar smo uposStevali v nasih izracunih. Predpostavke in izracun letnega
stroska dela za Varianto Il je predstavljen v prilogi v tabeli 1, tabeli 2 (za financ¢no analizo) in tabeli 7 (za
ekonomsko analizo — za CBA), za Varianto | pa v prilogi v tabeli 1a, tabeli 2a (za finan¢no analizo) in v tabeli 7a
(za ekonomsko analizo — za CBA). Iz navedenih tabel v prilogi vidimo, da bodo stroski dela znasali tako pri
Varianti | kot tudi pri Varianti Il 0,00 EUR letno.

1.15 Strosek financiranja

Glede na to, da bo investicijski projekt investitor kril iz lastnih sredstev ter s pridobitvijo nepovratnih sredstev s
strani EU in drzave (ESRR in MGRT), saj je projekt sofinanciran v okviru Operativhega programa ¢ezmejnega
sodelovanja Slovenija-Italija 2007-2013, stroskov financiranja v zvezi z investicijskim projektom ne bo imel in jih
tudi v nasih izracunih nismo upostevali.
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1.1.6 Drugi stroski poslovanja (strosek uprave, rezije)

Pri upravljanju, obratovanju in vzdrZevanju nastajajo tudi drugi stroski poslovanja oz. stroski rezije, ki obsegajo
stroSke uprave in stroske administracije. Stroski rezije so pri Varianti | — Varianta brez investicije in Varianti Il —
Varianta z investicijo ocenjeni z odstotkom od odhodkov iz poslovanja, in sicer predstavljajo 1,0% odhodkov iz
poslovanja, kar je predstavljeno za Varianto Il tudi v tabeli 1 in 2 za financno analizo in v tabeli 7 za ekonomsko
analizo (CBA), za Varianto | pa v tabeli 1a in 2a za finan¢no analizo in v tabeli 7a za ekonomsko analizo (CBA).
Vsi drugi stroski poslovanja so vneseni po stalnih cenah z DDV.

1.2 Prihodki obratovanja investicijskega projekta

Za Varianto | — Varianta brez investicije je rast in izracun letnih prihodkov na podlagi navedenih predpostavk
prikazana v prilogi v tabeli 1a in 2a za financ¢no analizo in v tabeli 7a za ekonomsko analizo (CBA). Pri Varianti |
letnih prihodkov na podlagi financ¢ne analize ne bomo imeli. Ker pa ne bo prislo do investicijskih vlaganj, s tem
tudi ne bodo ustvarjene niti moZnosti za ustvarjanje novih, ekonomskih prihodkov (prihodkov oz. prihrankov na
podlagi CBA-Analize stroskov in koristi).

Letni prihodki investicijskega projekta so za Varianto Il — Varianta z investicijo izraCunani na podlagi dveh

metod:
1. glede na prihodke, ki jih mora prinasati investicijski projekt, da se izvedba investicijskega
projekta izplaca, ter
2. glede na dejanske prihodke.

Rast in izracun letnih prihodkov za Varianto Il na podlagi navedenih predpostavk je prikazan v prilogi v tabeli 1
in 2 za financ¢no analizo in v tabeli 6 in 7 za ekonomsko analizo (CBA). Iz tabele 1 in 2 v prilogi vidimo, da
investicijski projekt ne bo ustvarjal nobenih neposrednih finan¢nih prihodkov (prihodkov po finan¢ni analizi), ki
bi jih imela obcina kot upravitelj, saj investicijski projekt sam po sebi ni namenjen trzenju obcine kot institucije.
Denarnih prihodkov tako ne predvidevamo oziroma ne bo prislo do denarnih prilivov, ki bi bili neposredna
posledica rekonstrukcije obstojecega objekta —Stolpa 12 in ureditve razstavnega prostora za promocijo tipi¢nih
podeZelskih produktov.

Pri ekonomski analizi (CBA-Analizi stroskov in koristi) za Varianto Il pa smo upostevali tudi druzbene koristi
(ekonomske prihodke-prilive), ki jih bo imelo lokalno prebivalstvo, obCina, Vipavska dolina in regija na podlagi
izvedbe investicijskega projekta, kar je prikazano v prilogi v tabeli 6 in opisano v poglavju 1.3. Pri Varianti | —
Varianta brez investicije pa so le-ti upostevani kot izgubljene koristi (prihodki) in so umesceni pod odlive.

Prva metoda je izracun letnih prihodkov, ki jih mora prinasati investicijski projekt, da se izvedba investicijskega
projekta izplaca. To pomeni, koliko morajo znasati prihodki iz obratovanja, da investicijski projekt doseze neto
sedanjo vrednost enako ni¢ oziroma da znaSa notranja (interna) stopnja donosnosti 7% (diskontna stopnja je
doloc¢ena z Uredbo o enotni metodologiji za pripravo in obravnavo investicijske dokumentacije na podrodju
javnih financ (Uradni list RS, $t. 60/2006, 54/2010). V tabeli 2 in tabeli 3 je prikazano, koliko morajo znasati letni
prihodki investicijskega projekta pri financni analizi in pri ekonomski analizi (CBA) za Varianto Il. Za Varianto |
nismo izvedli izracuna, saj do investicijskih vlaganj ne bo prislo. Kot vidimo iz tabele 2 in tabele 3 morajo pri
Varianti Il znasati letni prihodki od drugega leta poslovanja oz. celoletnega poslovanja na podlagi financ¢ne
analize 6.710,75 EUR z DDV po stalnih cenah. Na podlagi ekonomske analize (CBA) pa morajo znasati letni
prihodki od drugega leta poslovanja oz. celoletnega poslovanja 5.429,81 EUR z DDV po stalnih cenah, da bo
investicijski projekt dosegel neto sedanjo vrednost enako ni¢ oziroma, da bo znasala notranja (interna) stopnja
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donosnosti 7,0%. 1z spodnjih tabel izhaja, da pri ekonomski analizi (CBA-Analizi stroskov in koristi) dosezemo
prag rentabilnosti pri nizjih potrebnih prihodkih.

Tabela 2: Izracun potrebnih prihodkov (stalne cene z DDV) po Financni analizi — Varianta Il.

\Vrednost inv. projekta 47.894,73 vEURzDDV

PMT 5.070,02 € letnidonos v 15-ihletih celoletnega obratovanja, da je NSV = 0 pri disk. faktorju 7%

Diskontna stopnja 7,00%

St. let 16,00

leto leto poslovanija DONOS ODLIVI LETNI PRIHODKI|
2013 1 5.070,02 957,09 6.027,11
2014 2 5.070,02 1.640,72 6.710,75
2015 3 5.070.02 1.640.72 6.710.75
2016 4 5.070.02 1.640.72 6.710.75
2017 5 5.070.02 1.640.72 6.710.75
2018 6 5.070.02 1.640.72 6.710,75
2019 7 5.070,02 1.640,72 6.710,75
2020 8 5.070,02 1.640,72 6.710,75
2021 9 5.070,02 1.640,72 6.710,75
2022 10 5.070.02 1.640.72 6.710.75
2023 11 5.070.02 1.640.72 6.710.75
2024 12 5.070.02 1.640.72 6.710.75
2025 13 5.070.02 1.640.72 6.710.75
2026 14 5.070.02 1.640,72 6.710,75
2027 15 5.070,02 1.640,72 6.710,75
2028 16 5.070,02 1.640,72 6.710,75
Neto sedanja vrednost 0,00
Tabela 3: Izracun potrebnih prihodkov (stalne cene z DDV) po Ekonomski analizi (CBA) — Varianta II.

\Vrednostinv. projekta v 37.332,40 vEURzDDV

PMT 3.951,92 € letnidonos v 15-ihletih celoletnega obratovanja, da je NSV = 0 pri disk. faktorju 7%

Diskontna stopnja 7,00%

St. let 16,00

leto leto poslovanja DONOS ODLIVI LETNI PRIHODKI
2013 1 3.951,92 862,10 4.814,03
2014 2 3.951,92 1.477,89 5.429,81
2015 3 3.951,92 1.477,89 5.429,81
2016 4 3.951.92 1.477.89 5.429.81
2017 5 3.951.92 1.477.89 5.429.81
2018 6 3.951.92 1.477.89 5.429.81
2019 7 3.951,92 1.477.89 5.429,81
2020 8 3.951,92 1.477,89 5.429,81
2021 9 3.951,92 1.477,89 5.429,81
2022 10 3.951.92 1.477.89 5.429.81
2023 11 3.951.92 1.477.89 5.429.81
2024 12 3.951.92 1.477.89 5.429.81
2025 13 3.951.92 1.477.89 5.429.81
2026 14 3.951.92 1.477.89 5.429,81
2027 15 3.951,92 1.477,89 5.429,81
2028 16 3.951,92 1.477,89 5.429,81
Neto sedanja vrednost 0,00

Pri drugi metodi izracuna prihodkov investicijskega projekta pa smo za Varianto Il le-te lahko izracunali le na
podlagi ekonomske analize (CBA), saj v okviru finan¢ne analize denarnih prilivov/prihodkov ne predvidevamo
oziroma ne bo prislo do denarnih prilivov, ki bi bili neposredna posledica rekonstrukcije obstojeega objekta —
Stolpa 12 in ureditve razstavnega prostora za promocijo tipi¢nih podezelskih produktov, saj investicijski projekt
sam po sebi ni namenjen trZenju obcine kot institucije. Pri ekonomski analizi (CBA) pa so dodani Se dodatni
prilivi (prihodki, prihranki) na podlagi koristi, ki jih bo prinesel investicijski projekt. Ocenjene koli¢ine in prihodki
so za Varianto Il podani v prilogi v tabeli 1 in 2 za financno analizo ter v tabeli 6 in 7 za ekonomsko analizo
(CBA). 1z navedenih tabel lahko vidimo, da so prihodki v ekonomski analizi (CBA) bistveno visji kot pri financni
analizi (pri financni analizi prihodkov nimamo), saj upostevajo Se doloéene ovrednotene koristi, ki jih bodo imeli
lokalni prebivalci in obCina ter celotna Vipavska dolina in regija z izvedbo investicijskega projekta.

Prihodki Variante Il izracunani po drugi metodi so pri ekonomski analizi (CBA) bistveno visji od prihodkov
izraCunanih po prvi metodi, pri financ¢ni analizi, ko denarnih prihodkov (prilivov) ne bomo imeli, pa so nizji od
prihodkov izra¢unanih po prvi metodi. To nam pove, da kljub temu da investicijski projekt ni financno
rentabilen, je primeren za izvedbo, kar nam pokazejo prihodki pri ekonomski analizi (CBA).
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1.3 Prihodki in stroski na podlagi CBA-Analize stroskov in koristi (ekonomske analize)

Investicijski projekt »Obnova Stolpa 12 — Razstavni prostor podeZelskih produktov « v okviru krovnega projekta
»Enjoy Tour« prinasa Se veliko koristi, ki se jih ne da denarno natancno ovrednotiti, in koristi oz. izgube, ki jih
lahko ovrednotimo v denarju. Cilj CBA (Cost Benefit Analyse) - Analize stroskov in koristi je opredeliti in
ovrednotiti vse morebitne vplive, kot koristi in kot stroske izvedbe investicijskega projekta. Pri opredelitvi
stroskov in koristi nadgradimo financno analizo z indirektnimi koristmi, tako da dobimo ekonomsko analizo
(CBA-Analizo stroskov in koristi). Ekonomska analiza je skupno ime za ovrednotenje, pri katerem se upostevajo
vsi ekonomski stroski in vse ekonomske koristi v druzbi. Ekonomska analiza utemeljuje upravicenost
investicijskega projekta s SirSega druzbenega, razvojno-gospodarskega in socialnega vidika. Pri ekonomskem
vrednotenju izhajamo iz predpostavke, da je treba vlozke v okviru izvedbe investicijskega projekta opredeliti na
podlagi njihovih oportunitetnih stroskov, rezultate pa glede na pripravljenost posameznikov, da jih placajo.
Ekonomsko analizo (CBA-Analizo stroSkov in koristi) delamo na podlagi druzbenega vidika. Prilagoditve, ki jih
moramo narediti, so:

e davéni popravki,

e popravki zaradi eksternalij ter

e popravek cen (od trinih do obracunskih cen).

Popravek cen, ki smo ga izvedli je prikazan v tabeli 5 v prilogi. Ostali popravki (koristi oz. izgube) pa so za
Varianto Il — Varianta z investicijo prikazani v prilogi v tabeli 6, za Varianto | — Varianta brez investicije pa v

prilogi v tabeli 6b in opisno opredeljeni.

Pri Varianti | —Varianta brez investicije smo denarno ovrednotili naslednje:

e izgubljena priloznost za dvig neto dobicka obcine zaradi ne-razvojna dodatnih gospodarskih dejavnosti
na kmetijah ipd.;

e izgubljeni dodatni (potencialni) prihodki obcine zaradi ne-razvoja dodatnih turisticnih, obrtnih in
kmetijskih dejavnosti;

e izgubljeni dodatni prihodki gospodinjstev zaradi ne-nastajanja novih delovnih mest in raznih
dopolnilnih dejavnosti (zaradi neizvedbe investicijskega projekta ne bo priSlo do rasti Stevila
gospodarskih subjektov in izvajalcev drugih dopolnilnih dejavnosti v naselju oz. na obmodcju Vipavske
doline in s tem ne bo prislo do novih zaposlitvenih moznosti in rasti dohodka gospodinjstev);

e izgubljen (potencialni) prihodek od glavarin; ter

e izgubljeni prihodki zaradi ne-realizacije investicijskega projekta in s tem izgube potencialnih planiranih
ekonomskih prihodkov/prilivov, ki bi nastali z izvedbo investicijskega projekta, in sicer izguba
potencialnih prihodkov lokalnih prebivalcev od prodaje blaga in storitev, ki se ne bodo trzili v
urejenem razstavnem prostoru (tipicni pridelki, izdelki domace obrti Vipavske doline), ker do
investicije ne bo prislo.

Pri Varianti Il — Varianta z investicijo smo denarno ovrednotili naslednje:

e dodatni prihodki lokalnih prebivalcev od prodaje blaga in storitev, ki jih bodo trzili v na novo
rekonstruiranem objektu (lokalni prebivalci bodo trZili tipicne pridelke ter izdelke domace obrti
Vipavske doline); z ureditvijo prostora za trienje in razstavljanje podeZelskih produktov Vipavske
doline se bo lokalnemu prebivalstvu olajsalo trzenje lastnih proizvodov in storitev;

e dodatni prihodki gospodinjstev zaradi nastajanja novih delovnih mest in raznih dopolnilnih dejavnosti
(turisticne kmetije, predelovalne kmetije, vinarji, sadjarji, obrtniki ipd. — tako bi se dvignilo Stevilo
gospodarskih subjektov in izvajalcev drugih dopolnilnih dejavnosti v naselju oz. na obmodju Vipavske
doline, kar bi dvignilo potrebo po nastajanju delovnih mest, povecalo bi zaposlitvene moznosti in tako
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se bo delno reSeval lahko tudi problem brezposelnosti; z zaposlitvijo 0z. z opravljanje novih dejavnosti,
pa bi tudi dvignili same dohodke gospodinjstev);

dvig neto dobicka obcine kot dodaten prihodek (zaradi dviga razvoja gospodarskih dejavnosti);

dvig prihodkov (dodatni prihodki) iz gospodarskih dejavnosti iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetijstva
in dopolnilne dejavnosti v ob¢ini (tu smo upoStevali predvsem dvig prihodkov iz gostinskih storitev,
dvig prihodkov iz obrtnih in ostalih gospodarskih dejavnosti ter kmetijskih dejavnosti, ki bi se lahko
razvile oz. dvignile z ureditvijo prostora za trZenje podeZelskih produktov Vipavske doline);ter

dodaten letni priliv obc¢ine od glavarin (na podlagi dodatne rasti prebivalstva — predvsem podezelja
Vipavske doline).

Veliko pa je Se koristi od investicijskega projekta — Varianta Il, ki se jih ne da denarno ovrednaotiti, in sicer:

zasledovanije cilja policentri¢nega razvoja;

zmanjsevanije razlik v stopnji razvitosti gospodarskih in druzbenih dejavnosti med obcinskim sredis¢em
in njenim podeZeljem;

boljSe moznosti za razvoj naselja Ajdovscina in Obc¢ine Ajdovscina, Vipavske doline ter s tem regije;

SirSi regionalni razvoj turizma ter turisticni razvoj obcine in obmoc¢ja Vipavske doline;

postopno izenacitev bivanjskih in ekonomskih pogojev v mestu in na podezelju;

dvig kakovosti Zivljenjskega standarda, ki se kaze v boljSem v ve jem udobju za prebivalce;

ozivitev podezZelja in dejavnosti na podezelju;

ugodnejSe pogoje za razvoj podjetniStva, obrtnistva, turizma, gostinstva ipd. (pricakovana je porast
gospodarskih dejavnosti);

zagotovitev ustrezne povrsine (trzenjsko sredisce, razstavni prostor ipd.) za razli¢ne ciljne skupine;
medgeneracijsko druzenje;

vzpostavitev kakovostne osnove za izvajanje novih vsebin in dejavnosti na podezZelju z upoStevanjem
interesov lokalnega prebivalstva;

razvoj dodatne ponudbe (turisticne ponudbe, predvsem ponudbe domacih tipicnih pridelkov in
izdelkov domace obrti Vipavske doline) za obiskovalce naselja Ajdovscina, Obdine Ajdovscina ter za
obiskovalce Vipavske doline, in Sirse tudi regije;

z rekonstruiranimi povrSinami bodo v naselju Ajdovscina in okoliskih naseljih v Vipavski dolini pridobili
nove povrsine za razne promocijske ipd. dogodke in razli¢ne aktivnosti (turisticne dogodke in druge
aktivnosti), kar pa bo neposredno povecalo tudi dohodke naselja oz. obline oz. celotnega obmocja
Vipavske doline (obiskovalci se bodo lahko posluzevali tudi druge ponudbe kraja);

s prireditvijo raznih dogodkov in druZabnih srecanj pa bi povecali tudi prepoznavnost naselja
Ajdovscina in Obcine Ajdovscina, celotne Vipavske doline in spoznavanje (s strani obiskovalcev) tudi
drugih njihovih znamenitosti (predvsem naravnih, kulturnih, kulinari¢nih ipd.), kar pa dolgorocno
vpliva na razvoj naselja in ob¢ine ter obmodcja celotne Vipavske doline;

omogocanje izvajanja novih storitev in odpiranje novih nalozbenih in zaposlitvenih mozZnosti ter s tem
spodbujati gospodarsko rast (povecano Stevilo delovnih mest — posredno z izvedbo projekta predvsem
delovnih mest v kmetijskih gospodinjstvih);

ohranitev oz. rast prebivalstva in ohranitev oz. izboljsanje starostne strukture prebivalstva;
pricakovano povecanje ob¢asnega prebivalstva;

pricakovano povecanje Stevila obiskovalcev Obcine Ajdovséina, predvsem njenega podezZelja ter
podezelja celotne Vipavske doline; ter

uresnicitev razvojnih vizij ob¢ine.

V nadaljevanju elaborata bomo za CBA-Analizo stroskov in koristi uporabljali skraj$anj naziv CBA in/ali naziv

ekonomska analiza.

Investitor: OBCINA AJDOVSCINA
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2 KAZALNIKI UPRAVICENOSTI INVESTICIJSKEGA PROJEKTA

Glavni namen tega poglavja je, da na temelju do sedaj obravnavanih podatkov in informacij o obstojecéem
stanju, tehnologiji, stroskih in prihodkih obratovanja, zaposlenih in financiranju, pripravimo finanéno — trzno
oceno investicijskega projekta. Vse cene pri financni in ekonomski analizi (CBA-Analizi stroskov in koristi) so
stalne cene z DDV. Upravic¢enost investicijskega projekta smo merili tako, da smo izrac¢unali denarne tokove za
finan¢no in ekonomsko analizo (CBA) investicijskega projekta ter zanje izraCunali pripadajocCe stati¢ne in
dinamicne kazalnike upravi¢enosti le-tega. Pri analizi smo skusali ugotoviti, kakSne financne in ekonomske
(CBA) rezultate bo prinesel investicijski projekt. Kazalnike upravicenosti investicijskega projekta smo izracunali

in primerjali za Varianto | — Varianta brez investicije in Varianto Il — Varianta z investicijo (Rekonstrukcija
obstojecega objekta — Stolpa 12 in ureditev razstavnega prostora za promocijo tipi¢nih podeZelskih produktov).

2.1 Izracun denarnih tokov investicijskega projekta

Pri dinamicni metodi se ugotavlja upravicenost investicijskega projekta na podlagi denarnih tokov. Denarne
tokove investicijskega projekta v grobem delimo na tri glavne denarne tokove. Ti so:

e denarni tokovi povezani z investicijskimi stroski,

e denarni tokovi povezani z obratovanjem investicijskega projekta ter

e denarni tokovi vezani na zakljuéek investicijskega projekta.

Pri izraCunu kazalnikov upravi¢enosti investicijskega projekta pri Varianti | — Varianta brez investicije smo
upostevali le negativne denarne tokove, saj pozitivnih denarnih tokov brez izvedbe investicijskega projekta ne
moremo pricakovati. Upostevali smo:

e negativne denarne tokove, ki obsegajo denarne tokove vezane na obratovalne stroske investicijskega
projekta in zajemajo: nematerialne stroske, materialne stroske, stroske dela, stroske rezije in stroske
financiranja. Pri ekonomski analizi (CBA) so bili navedeni tokovi popravljeni s konverzijskim faktorjem
(priloga tabela 5) ter uposStevani (vklju¢eni) so bili Se dodatni odlivi, ki bodo nastali na podlagi
posrednih in neposrednih oportunitetnih stroskov (Skode, izgubljene moZnosti za ustvarjanje dodatnih
prihodkov in prihrankov), ki jih bodo imeli lokalni prebivalci ter naselje in obcina ter celotna Vipavska
dolina brez izvedbe investicijskega projekta.

Pri izracunu kazalnikov upravicenosti investicijskega projekta smo pri Varianti [l — Varianta z investicijo
upostevali naslednje denarne tokove:

e pozitivne denarne tokove: v okviru finan¢ne analize denarnih prihodkov ne predvidevamo oziroma ne
bo prislo do denarnih prilivov, ki bi bili neposredna posledica rekonstrukcije obstojeega objekta —
Stolpa 12 in ureditve razstavnega prostora za promocijo tipi¢nih podezelskih produktov v naselju
AjdovsCina, saj investicijski projekt sam po sebi ni namenjen trzenju obcine kot institucije; pri
ekonomski analizi (CBA) pa so vklju¢eni Se dodatni prihodki in prihranki, ki nastajajo na podlagi
posrednih in neposrednih koristi, ki jih bodo imeli lokalni prebivalci ter naselje in obcina ter celotna
Vipavska dolina po izvedbi investicijskega projekta;

e pozitivne denarne tokove: na koncu obravnavane dobe (15 let celoletnega obratovanja) imamo
denarne tokove vezane na zakljucek investicijskega projekta = nanasSajo se na neodpisano oz.
preostalo vrednost osnovnih sredstev nabavljenih v obratovalnem casu investicijskega projekta;

e negativne denarne tokove vezane na investicijske stroske, ki obsegajo osnovne investicijske izdatke na
zacetku Zivljenjske dobe investicijskega projekta; ter
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e negativne denarne tokove, ki obsegajo denarne tokove vezane na obratovalne stroske investicijskega
projekta in zajemajo: stroSke amortizacije, nematerialne stroske, materialne stroske, stroske dela,
stroske rezije in stroske financiranja. Pri ekonomski analizi (CBA) so navedeni tokovi popravljeni s
konverzijskim faktorjem (priloga tabela 5).

V denarnih tokovih vezanih na obratovalne stroske smo upostevali le stroske, ki so neposredno vezani na
investicijski projekt, torej le tiste stroSke, ki nastajajo zaradi izvedbe investicijskega projekta.

V praksi se pojavlja denarni tok stroskov amortizacije, v katerem so vkljueni denarni tokovi vezani na stroske
amortizacije celotne vrednosti investicijskega projekta. Potrebno je poudariti, da sama amortizacija v dinamicni
analizi ne predstavlja denarnega odliva. Amortizacija je raCunana upostevajo¢ nabavno vrednost osnovnih
sredstev, kar pa je vdenarnem toku Ze zajeto v negativnih odlivih od investicijskih viaganj.

Stroskov financiranja v izracunih ni, saj bo investicijski projekt v celoti krit iz proracuna obcine in ob pomoci
nepovratnih sredstev s strani EU oz. drZave, saj je projekt sofinanciran v okviru Operativnega programa
¢ezmejnega sodelovanja Slovenija-Italija 2007-2013 (ESRR in MGRT). Vendar tudi v primeru, da bi imeli stroske
financiranja, le-te ne bi vkljucili v dinami¢no analizo upravi¢enosti investicijskega projekta, saj bi le-ti
predstavljali donos banke na vloZena sredstva in zato v tem smislu ne bi predstavljali stroska pri obravnavanem
investicijskem projektu kot takem. Stroski financiranja bi v bistvu bili zajeti Zze v diskontni stopnji, saj le-ta
predstavlja zahtevani donos investicijskega projekta ne glede na vir financiranja.

Celotni denarni tokovi investicijskega projekta (investicije) = »Neto prilivic predstavljajo seStevek glavnih
denarnih tokov, in sicer seStevek denarnih tokov, ki so povezani z investicijskimi vlaganji, denarnih tokov, ki so
povezani s stroski obratovanja investicijskega projekta, ter denarnih tokov, ki so povezani s prilivi zaradi
obratovanja investicijskega projekta.

V prilogi v tabeli 2a in tabeli 7a so prikazani zgoraj omenjeni denarni tokovi za finan¢no analizo in za ekonomsko
analizo (CBA) za Varianto |, ki so povezani z obratovanjem za obravnavano referencno dobo obratovanja (15 let
celoletnega obratovanja).

V prilogi v tabeli 2 in tabeli 7 so prikazani zgoraj omenjeni denarni tokovi za finan¢no analizo in za ekonomsko
analizo (CBA) za Varianto ll, ki so povezani z obratovanjem investicijskega projekta za obravnavano referencno

dobo obratovanja (15 let celoletnega obratovanja).

2.2 Dinami€ni kazalniki upravi¢enosti investicijskega projekta

V nadaljevanju prikazujemo vrednosti izracunanih dinami¢nih kazalnikov upravicenosti investicijskega projekta.
Izracuni so narejeni na podlagi naslednjih predpostavk:

e Dinamicni kazalniki upraviCenosti investicijskega projekta so izracunani za 15 letno obdobje
celoletnega obratovanja rekonstruiranega objekta ter za pol leta dni izgradnje/rekonstrukcije
(izvedbe). Zivljenjska doba investicijskega projekta je sicer dalj%a, zato na koncu obravnavane dobe
uposStevamo preostanek vrednosti investicijskega projekta.

e Diskontna stopnja, s katero smo diskontirali denarne tokove investicijskega projekta, znasa 7,0% in je
dolocena z Uredbo o enotni metodologiji za pripravo in obravnavo investicijske dokumentacije na
podrodju javnih financ (Uradni list RS, $. 60/2006, 54/2010).
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e Vsi stroski obratovanja so upoStevani v viSini dejanskih stroskov obstojeCega objekta ter v viSini
normativov stroskov upostevanih pri predhodnih primerljivih projektih (izracuni stroskov so podani v
prilogi in poglavju 1.1).

V tabeli 4 so prikazani izracunani dinamicni kazalniki upravicenosti investicijskega projekta po financni in
ekonomski analizi (CBA) za Varianto Il — Varianta z investicijo. Izracunali smo Sest dinamicnih kazalnikov
upraviCenosti investicijskega projekta. To so doba vraanja sredstev, neto sedanja vrednost investicijskega
projekta, notranja (interna) stopnja donosnosti, modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti, koeficient
K/S ter relativha neto sedanja vrednost. Kazalniki so izradunani posebej za ekonomsko analizo (CBA) in za
finan¢no analizo. Vsebina in pomen posameznega dinamicnega kazalnika je naslednja:

e Doba vracanja sredstev — »DVS« nam pove, v kolikShem casu se vlozena sredstva v izvedbo
investicijskega projekta povrnejo, vendar pri izraCunu ne uposteva casovne vrednosti denarja.

e Neto sedanja vrednost — »NSV« je najpomembnejsi kazalnik pri izboru optimalne variante, saj
uposteva vse denarne tokove investicijskega projekta in uposteva ¢asovno vrednost denarja. Prikazuje
nam absoluten donos investicijskega projekta. Pri izraCunu smo upostevali diskontno stopnjo v viSini
7,0%.

e Notranja (interna) stopnja donosnosti — »ISD« je tista diskontna stopnja, pri kateri je neto sedanja
vrednost investicijskega projekta enaka ni¢. Metoda uposteva Casovno vrednost denarja. Prikazuje
nam relativen donos investicijskega projekta.

e  Madificirana notranja (interna) stopnja donosnosti — »MISD« prikazuje relativno donosnost
investicijskega projekta in hkrati odpravlja pomanjkljivosti ISD, saj namesto ISD za ponovna vlaganja
sproscenih sredstev uposteva kar diskontno stopnjo.

e Relativna neto sedanja vrednost — »RNSV« prikazuje razmerje med neto sedanjo vrednostjo ter
sedanjo vrednostjo stroskov izvedbe investicijskega projekta. Kazalnik nam pove, koliko EUR donosa
nad diskontno stopnjo prinese investicijski projekt.

e Koeficient K/S nam prikazuje razmerje med koristmi in stroski = koli¢nik koristnosti. Le-ta mora biti
vedji od ena.

Tabela 4: Dinamicni kazalniki upravicenosti investicijskega projekta po financni analizi in po ekonomski
analizi (CBA) — Varianta Il: Varianta Z investicijo.

EKONOMSKA ANALIZA
FINANCNA ANALIZA

CBA - Analiza stroskov in koristi
Notranja (interna) stopnja donosnosti - ISD -12,73% 55,81%
Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti - MISD (disk.fakt. 7%) -7,89% 24,31%
Neto sedanja vrednostinvesticijskega projekta - NSV (disk.fakt. 7%) -53.815,33 EUR 309.429,49 EUR
Sedanja vrednost investicijskega projekta (disk.fakt. 7%) 44.892,27 EUR 35.020,94 EUR
Relativna Neto sedanja vrednost investicijskega projekta - RNSV -1,20 EUR 8,84 EUR
Koeficient K/S (Razmerje koristi / strodki) 0,239 12,063
Doba vrac¢anja (v letih) 290,3 0,5

V tabeli 5 pa so prikazani izracunani dinamicni kazalniki upravi¢enosti investicijskega projekta (oz. dinamicni
kazalniki prihodnjih denarnih tokov) po financni in ekonomski analizi (CBA) za Varianto |. Za Varianto | —
Varianta brez investicije smo lahko izra¢unali le tri dinamiéne kazalnike upravicenosti investicijskega projekta
(oz. prihodnjih denarnih tokov), in sicer modificirano notranjo (interno) stopnjo donosnosti, neto sedanjo
vrednost ter koeficient K/S.
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Tabela 5: Dinamicni kazalniki upravicenosti investicijskega projekta po financ¢ni analizi in po ekonomski
analizi (CBA) — Varianta |: Varianta BREZ investicije.

EKONOMSKA ANALIZA
FINANCENA ANALIZA
CBA - Analiza stroskov in koristi

Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti - MISD (disk.fakt. 7%) -100,00% -100,00%
Neto sedanja vrednostinvesticijskega projekta - NSV (disk.fakt. 7%) -20.047,12 EUR -1.512.449,48 EUR
Koeficient K/S (Razmerje koristi / stro3ki) 0,000 0,000

2.3 Staticni kazalniki upravicenosti investicijskega projekta

Analiza upravicenosti investicijskega projekta po stati¢ni metodi prikazuje upravicenost investicijskega projekta
v dolocenem trenutku. Metoda pri izraunu ne uposteva casovne vrednosti denarja. V nadaljevanju tega
poglavja prikazujemo letne odhodke in prihodke investicijskega projekta z vidika investicijskega projekta za 15
let celoletnega obratovanja za financno in ekonomsko analizo-CBA (priloga tabela 8 in 9 — Varianta Il; priloga
tabela 8a in 9a — Varianta 1) investicijskega projekta ter podajamo tudi:

e vrednost del nam?’ uporabne povrsine Razstavnega prostora podezelskih produktov — Stolp 12,

e vrednost del na prebivalca Obcine AjdovsCina,

e letni bruto dobicek/izguba na m’ uporabne povrsine Razstavnega prostora podezelskih produktov —

Stolp 12 ter

e letni bruto dobic¢ek/izguba na prebivalca Obcine Ajdovscina.

Financna bilanca uspeha in ekonomska bilanca uspeha (CBA) sta prikazani v prilogi v tabelah 8 in 9 za Varianto |l
in v prilogi v tabela 8a in 9a za Varianto I. V tabelah 6 in 7 pa so prikazani stati¢ni kazalniki za financno in
ekonomsko analizo (CBA) za Varianto Il in za Varianto I. V tabelah 8, 8a, 9 in 9a v prilogi je v bistvu prikazana
analiza prihodkov in odhodkov investicijskega projekta po stati¢ni metodi na ravni investicijskega projekta skozi
obravnavano referenéno dobo 15-ih let celoletnega obratovanja.

Tabela 6: Staticni kazalniki investicijskega projekta — Varianta Il: Varianta Z investicijo.

EKONOMSKA ANALIZA
FINANENA ANALIZA

CBA - Analiza stroskov in koristi

Vrednost del na m2 uporabne povr§ine Razstavnega prostora podezelskih produktov - Stolp 12 478,95 EUR 373,32 EUR

Vrednost del na prebival ca Obcine Ajdovidina 2,53 EUR 1,97 EUR

Letni bruto dobi¢ek / izguba na m2 uporabne povr 3ine Razstavnega prostora pode Zelskih produktov - Stolp 12 -40,27 EUR 232,68 EUR

Letni bruto dobitek / izguba na prebival ca Ob¢&ine Ajdovi&ina -0,21 EUR 1,23 EUR
Tabela 7: Static¢ni kazalniki investicijskega projekta — Varianta I: Varianta BREZ investicije.

EKONOMSKA ANALIZA
FINANCNA ANALIZA

CBA - Analiza stroskov in koristi

Vrednost del na m2 uporabne povrSine Razstavnega prostora podezelskih produktov - Stolp 12 0,00 EUR 0,00 EUR
Vrednost del na prebival ca Ob¢ine Ajdovs&ina 0,00 EUR 0,00 EUR
Letni bruto dobi¢ek /izguba na m2 uporabne povr ine Razstavnega prostora pode Zelskih produktov - Stolp 12 -19,19 EUR -726,31 EUR
Letni bruto dobicek / izguba na prebivalca Ob¢&ine Ajdovi&ina -0,10 EUR -3,83 EUR|

0
ot
SCINA

&
4100

Investitor: OBCINA AJDOVSCINA



Investicijski projekt: ~ OBNOVA STOLPA 12 —RAZSTAVNI PROSTOR PODEZELSKIH PRODUKTOV 13

2.4  Razlaga rezultatov izraCuna upravicenosti investicijskega projekta

V elaboratu je uporabljenih ve¢ kazalnikov upravicenosti investicijskega projekta (dinamicnih in stati¢nih). Vsak
kazalnik ima svoj pomen, ni pa nujno, da je najprimernejsi za odloCitev o upravieni izvedbi investicijskega
projekta.

Doba vracanja sredstev (DSV) nam pove, v kolikSnem casu se investicijski projekt povrne. Kazalnik ima dve
slabosti. Prva slabost je, da ne uposteva denarnih tokov po roku vrnitve investicijskega projekta. Druga slabost
pa je, da ne uposteva ¢asovne vrednosti denarja. Investicijski projekt se bo pri Varianti |l — Varianta z investicijo

po finan¢ni analizi povrnil Sele po izteku njegove Zivljenjske dobe, in sicer v 290,3 letih. Po ekonomski analizi
(CBA) pa se bo investicijski projekt povrnil Ze v roku 0,5 let. Kot vidimo, doba vracanja sredstev predstavlja v
ekonomski analizi (CBA) krajso dobo od Zivljenjske dobe projekta in neprimerljivo krajso dobo od dobe vracanja
sredstev v finan¢ni analizi. Dobo vracdanja sredstev za Varianto | — Varianta brez investicije nismo izrac¢unali, saj

do investicijskih vlaganj sploh ne bo prislo.

Neto sedanja vrednost (NSV) je najpomembnejsi kazalnik, saj upoSteva vse denarne tokove investicijskega
projekta, uposteva dejanske stroske financiranja investicijskega projekta in ¢asovno vrednost denarja. Prikazuje
nam absoluten donos investicijskega projekta. Pri izraunu smo upoStevali stroSke financiranja investicijskega
projekta oziroma diskontno stopnjo v vrednosti 7,0% (doloceno z Uredbo o enotni metodologiji za pripravo in
obravnavo investicijske dokumentacije na podro¢ju javnih financ (Uradni list RS, &. 60/2006, 54/2010)). Ce je
neto sedanja vrednost pozitivna oziroma enaka ni¢, lahko re¢emo, da je investicijski projekt upravicen. V
primeru diskontne stopnje v visini 7,0% znasa finantna neto sedanja vrednost pri Varianti 1 —20.047,12 EUR, pri
Varianti Il pa -53.815,33 EUR. S financnega vidika torej investicijski projekt ni upravicen pri nobeni izmed
variant, saj je neto sedanja vrednost pri obeh variantah po finan¢ni analizi negativna. Ob diskontni stopnji 7,0%
izraCunana ekonomska (CBA) neto sedanja vrednost je pri Varianti | negativna, in sicer znasa -1.512.449,48 EUR

pri Varianti Il pa pozitivna in znasa 309.429,49 EUR. Z ekonomskega vidika (CBA) pa je investicijski projekt pri
Varianti Il = Varianta z investicijo upravi¢en, medtem ko je pri Varianti | — Varianta brez investicije neupravicen.

Notranja (interna) stopnja donosnosti (ISD) prikazuje relativen donos investicijskega projekta. Pomanjkljivost
tega kazalnika je, da pri diskontiranju denarnih tokov uposteva relativen donos investicijskega projekta ne pa
dejanskih stroskov financiranja investicijskega projekta. Na podlagi tega kazalnika je investicijski projekt
upravicen, ko relativha donosnost presega stroske financiranja investicijskega projekta (diskontno stopnjo).
Finan¢na notranja (interna) stopnja donosnosti pri Varianti Il — Varianta z investicijo je negativna (-12,73%) in s
tem tudi nizja od diskontne stopnje in s financnega vidika investicijski projekt pri Varianti Il ni upravicen.
Ekonomska notranja (interna) stopnja donosnosti (CBA) pri Varianti Il — Varianta z investicijo pa znasa 55,81%,

kar kaZze na ekonomsko (CBA) upravicenost investicijskega projekta pri Varianti Il. Notranje (interne) stopnje

donosnosti investicijskega projekta pri Varianti | — Varianta brez investicije nismo izracunali, saj do investicijskih

vlaganj ne bo prislo.

Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti (MISD) prikazuje relativno donosnost investicijskega
projekta. Pri kazalniku je odpravljena pomanjkljivost notranje (interne) stopnje donosnosti. Na podlagi tega
kazalnika je investicijski projekt upravicen, ko le-ta presega stroSke financiranja investicijskega projekta. Za
reinvestirana sredstva je upostevana 7,0% donosnost. Pri Varianti | — Varianta brez investicije znasa tako

financna kot tudi ekonomska modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti (CBA) -100,00%, kar kaZe na
finan¢no kot tudi na ekonomsko neupravicenost investicijskega projekta pod Varianto I. Finan¢na modificirana
notranja (interna) stopnja donosnosti pri Varianti |l — Varianta z investicijo je negativna in znasa -7,89%

(investicijski projekt je finan¢no neupravicen), ekonomska modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti

(CBA) pa znasa 24,31%, kar kaZe da je investicijski projekt pod Varianto Il ekonomsko (CBA) upravicen.
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Relativna neto sedanja vrednost prikazuje razmerje med neto sedanjo vrednostjo ter sedanjo vrednostjo
stroskov investicijskega projekta. Kazalnik nam pove, koliko EUR donosa prinese investicijski projekt nad
diskontno stopnjo. Financna relativna neto sedanja vrednost pri Varianti Il — Varianta z investicijo je negativna

in znasa —1,20 EUR (investicijski projekt je financno neupravicen), ekonomska relativna neto sedanja vrednost
(CBA) pa znasa 8,84 EUR, kar kaze na ekonomsko (CBA) upravi€enost investicijskega projekta pri Varianti Il. Za

Varianto | — Varianta brez investicije relativne neto sedanje vrednosti nismo izrac¢unali, saj ne bo prislo do

investicijskih vlaganj.

Koeficient K/S nam prikazuje razmerje med koristmi in stroski = koli¢nik koristnosti. Le-ta mora biti vecji od ena,
da je investicijski projekt upraviéen. Pri Varianti Il — Varianta z investicijo znasa finan¢ni koeficient K/S 0,239;

ekonomski koeficient K/S (CBA) pa znasa 12,063. Pri Varianti | — Varianta brez investicije pa znasa tako financni

koeficient K/S kot tudi ekonomsko koeficient K/S 0,000. Kot vidimo, je investicijski projekt po finan¢ni analizi
neupravic¢en tako pri Varianti Il kot tudi pri Varianti I. Po ekonomski analizi (CBA) pa je investicijski projekt
upravicen pri Varianti ll, pri Varianti | pa ne.

Na podlagi stati¢nih kazalnikov smo izracunali, da pri Varianti Il — Varianta z investicijo na podlagi ekonomske
analize (CBA) znasa vrednost del na m” uporabne povrsine Razstavnega prostora podezelskih produktov — Stolp
12; 373,32 EUR (finan¢na analiza: 478,95 EUR), vrednost del na prebivalca Obcine Ajdovséina 1,97 EUR
(finanéna analiza: 2,53 EUR), letni bruto dobi¢ek/izguba na m’ uporabne povrsine Razstavnega prostora
podeZelskih produktov — Stolp 12; 232,68 EUR (finan¢na analiza: -40,27 EUR) ter letni bruto dobic¢ek/izguba na
prebivalca Obcine Ajdovscina 1,23 EUR (financna analiza: -0,21 EUR). Pri Varianti | — Varianta brez investicije pa
zna$ajo na podlagi ekonomske analize (CBA) in finanéne analize vsi kazalniki vezani na vrednost del 0,00 EUR,
saj do investicijskih vlaganj ne bo prislo. Na podlagi ekonomske analize (CBA) pa je pri Varianti | kazalnik letni
bruto dobitek/izguba na m’ uporabne povriine Razstavnega prostora podezelskih produktov — Stolp 12;
negativen in znasa -726,31 EUR (finan¢na analiza: -19,19 EUR) ter letni bruto dobicek/izguba na prebivalca
Obcine Ajdovscina -3,83 EUR (finan¢na analiza: -0,10 EUR). Kot vidimo, je po stati¢nih kazalnikih, ki se nanasajo
na bruto dobicek/izgubo investicijskega projekta po ekonomski analizi (CBA) boljsa Varianta Il, po financni
analizi pa je boljsa Varianta |, saj je bruto izguba na m’ uporabne povrsine oz. na prebivalca niZja kot pri Varianti
Il. Varianta | pa je po ekonomski analizi (CBA) boljSa od Variante Il le v primeru kazalnikov vezanih na
investicijske stroske, saj pri Varianti | do njih ne bo prislo.

V poglavju 1.2 smo izracunali tudi koliko morajo znasati prihodki iz obratovanja investicijskega projekta za
Varianto Il — Varianta z investicijo, da investicijski projekt doseze neto sedanjo vrednost enako nic¢ oziroma da
znasa notranja (interna) stopnja donosnosti investicijskega projekta 7,0%. Iz tabel vidimo, da se investicijski
projekt z ekonomskega vidika (CBA) pokriva, saj dosega navedene prihodke.

Iz opravljene financne in ekonomske analize (CBA-Analize stroskov in koristi) smo prisli do sklepa, da je
investicijski projekt pod Varianto Il — Varianta z investicijo, kljub finan¢ni neupravi¢enosti, ekonomsko (CBA)
upravicen, saj bo s prihranki in dodatnimi prihodki, ki jih prinasa lokalnemu prebivalstvu in ob¢ini oz. celotnemu
obmodju Vipavske doline, pozitivno vplivala na gospodarski, predvsem pa na druzbeni razvoj naselja Ajdovscina,
okoliskih naselij, Obcine AjdoviCina ter celotne Vipavske doline ter SirSe, posredno tudi Goriske statisticne
regije.
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2.5 Izbor optimalne variante

2.5.1 Predstavitev meril in utezZi za izbor optimalne variante

Za namen izbora optimalne variante smo izbrali pet meril, s pomocjo katerih bomo izbrali ekonomsko
(druzbeno) in finan¢no najprimernejso varianto. Merila za odlocanje optimalne variante ter njihove uteZi so

naslednja:
e neto sedanja vrednost 20%
¢ modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti 20%
e koeficient K/S 20%

o vrednost del na m’ uporabne povrsine Razstavnega prostora podezelskih produktov — Stolp 12 20%
e letni bruto dobicek/izguba na prebivalca Obcine Ajdovscina 20%

Izbor optimalne variante smo naredili na podlagi finan¢ne in ekonomske analize (CBA) za obe varianti. Vsa
merila so si med seboj enakovredna in imajo utez 20%. Pri sami oceni boljSe variante zato lahko izvedemo
enostavno tockovanje, in sicer boljSa varianta pri posameznem merilu dobi 2 tocki, slabsa pa 0 tock. V primeru
enakovrednega rezultata kazalnika, dobita obe varianti po 1 toc¢ko. Na koncu sestejemo Stevilo to¢k posamezne
variante. Varianta z vecjim Stevilom tock je po nasih izbranih kriterijih boljsa.

Prvo merilo za izbor optimalne variante je izraCun neto sedanje vrednosti, ki izbira upravicenost variante s
finanénega vidika in z ekonomskega vidika (CBA). V teoriji velja pravilo, da je neto sedanja vrednost
investicijskega projekta glavno odlocitveno pravilo za izbor optimalne variante investicijskega projekta.

Drugo merilo je ravno tako merilo, ki ocenjuje investicijski projekt s finan¢nega vidika in z ekonomskega vidika
(CBA). Drugo merilo je modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti. V teoriji velja pravilo, da je izvedba
investicijskega projekta upravicena, ko le-ta presega stroske financiranja investicijskega projekta.

Tretje merilo tudi ocenjuje investicijski projekt s finan¢nega vidika in z ekonomskega vidika (CBA). Koeficient
K/S nam prikazuje razmerje med koristmi in stroski investicijskega projekta. V praksi velja pravilo, da mora biti
koeficient visji od ena, da je izvedba investicijskega projekta upravicena, saj nam le tako prinasa le-ta vec koristi
kot stroskov.

Ker izvedba obravnavanega investicijskega projekta vpliva na lokalne prebivalce in obfino oz. na celotno
obmodje Vipavske doline smo kot Cetrto in peto merilo za oceno variant izbrali dva stati¢na kazalnika, ki
upostevata tudi breme investicijskega projekta na lokalne prebivalce in obcino oz. na celotno obmocje Vipavske
doline. Izbrali smo kazalnik »Vrednost del na m’ uporabne povrSine Razstavnega prostora podezelskih
produktov — Stolp 12« ter kazalnik »Letni bruto dobicek/izguba na prebivalca Obcine Ajdovilina«. Tista
varianta, pri kateri je kazalnik »Vrednost del na m? uporabne povrSine Razstavnega prostora podeZelskih
produktov — Stolp 12« niZji, je boljsa, medtem ko je boljsa pri kazalniku »Letni bruto dobicek/izguba na
prebivalca Obcine Ajdovscina« tista varianta, pri kateri kazalnik izkazuje viSjo vrednost.

2.5.2 Primerjava variant s predlogom in utemeljitvijo izbora optimalne variante
Izracun meril ter ocene posamezne variante, in sicer za Varianto |l — Varianta z investicijo ter za Varianto | —

Varianta brez investicije, so prikazane v tabeli 8 za oceno variant na podlagi finan¢ne analize in v tabeli 9 za
oceno variant na podlagi ekonomske analize (CBA-Analize stroskov in koristi).
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Glede na izbrane kazalnike, ki so predstavljeni v tabeli 8, bi na podlagi rezultatov iz financ¢ne analize izbrali
Varianto | —Varianta brez investicije, saj je bila Varianta | boljSe ocenjena. Prvo merilo — neto sedanja vrednost
nam pokaZze, da obe varianti ne zadostita pogoju pozitivhe neto sedanje vrednosti, zato izberemo tisto, ki nam

prinese ¢im niZjo negativno vrednost. To je Varianta I. Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti nam
kaze, da le-ta pri nobeni izmed variant ne presega stroSkov financiranja investicijskega projekta, ki znasajo
7,0%. Boljsi, ¢eprav Se vedno negativen rezultat dobimo pri Varianti Il. Tretje merilo — koeficient K/S, nam kaZe,
da pri nobeni izmed variant ne zadostimo pogoju, da mora le-ta presegati vrednost ena. Boljsi rezultat nam
daje Varianta Il. Glede na cetrto merilo vidimo, da je »Vrednost del na m’ uporabne povrsine Razstavnega
prostora podezelskih produktov — Stolp 12« pri Varianti | enaka ni¢in zato nam le-ta da boljsi rezultat. Glede na
zadnje, peto merilo »Letni bruto dobiéek/izguba na prebivalca Obcine Ajdovséina« vidimo, da nam daje boljsi
rezultat Varianta |. Na podlagi izbranih meril za izbor optimalne variante izvedbe investicijskega projekta se kot
najbolj smiselna varianta s financ¢nega vidika kaZze Varianta |, saj nam pri treh izmed petih meril daje boljse
rezultate kot Varianta Il.

Tabela 8: Izracun meril ter ocena posamezne variante investicijskega projekta na podlagi finan¢ne
analize.
Varianta | —Varianta brez Varianta Il - Varianta z
Kazalniki - merila investicije investicijo

Vrednost kazalnika St. toek Vrednost kazalnika St. toek
Neto sedanja vrednost investicijskega projekta - NSV -20,047,12 EUR 2,00 -53.815,33 EUR 0,00
disk.fakt. 7%)
Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti - MISD -100,00% o0 7.89% Ac
(disk.fakt. 7%)
Koeficient K/S 0000 000 0239 200
(Razmerje koristi / stro 3ki)
Vrednost del na m2 uporabne povrsine Razstavnega prostora podeZelskih
oroduktov - Stolp 12 0,00 EUR 2,00 478,95 EUR 0,00
(EUR / m2)
Letni bruto dobi&ek / izguba na prebivalca Obéine Ajdovsdna 0,10EWR AcE _0,21E0R 00
(EUR / prebivalca)
(OCENA 6,00 4,00

V tabeli 9 so predstavljene vrednosti kazalnikov, ki smo jih izbrali kot merilo za izbor optimalne variante
investicijskega projekta na podlagi ekonomske analize (CBA). Glede na prejeto oceno vidimo, da je boljsa
Varianta Il — Varianta z investicijo (Rekonstrukcija obstoje¢ega objekta — Stolpa 12 in ureditev razstavnega
prostora za promocijo tipi¢nih podeZelskih produktov), saj vsi ekonomski (CBA) kazalniki zadostujejo zahtevam
in nam povedo, da je Varianta Il upravic¢ena za izvedbo. Varianta | je boljSa od Variante Il le v primeru stati¢nega

kazalnika »Vrednost del na m’ uporabne povrsSine Razstavnega prostora podezelskih produktov — Stolp 12«, saj
do investicijskih vlaganj v tem primeru ne bo prislo. Kot vidimo, nam na podlagi ekonomske analize (CBA) daje
boljse rezultate Varianta Il, saj nam pri Stirih izmed petih meril daje boljse rezultate kot Varianta I.
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Tabela 9: IzraCun meril ter ocena posamezne variante investicijskega projekta na podlagi ekonomske
analize (CBA).
Varianta | —Varianta brez Varianta Il - Varianta z
Kazalniki - merila investicije investicijo

Vrednostkazalnika ___St. togk Vrednostkazalnika ___St. togk
Neto sedanja vrednost investicijskega projekta - NSV 1.512.449,48 EUR 903 300.429,49 EUR Acy
(disk.fakt. 7%)
Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti - MISD -100,00% 93 24,31% e
disk.fakt. 7%)
Koeficient /s 0,000 000 12063 2,00
(Razmerje koristi / stro $ki)
\Vrednost del na m2 uporabne povrsine Razstavnega prostora podezelskih
produktov - Stolp 12 0,00 EUR 2,00 373,32 EUR 0,00
(EUR / m2)
Letni bruto dobi&ek / izguba na prebivalca Obéine Ajdovidna 383EUR o0 1,23ER o0
(EUR / prebivalca)
IOCENA 2,00 8,00

Na podlagi izbranih meril za izbor optimalne variante investicijskega projekta se kot bolj smiselna varianta z

ekonomskeg vidika (z vidika CBA—Analize stroSkov in koristi) kaZe Varianta Il — Varianta z investicijo

podeZelskih produktov), saj nam po Stirih izmed petih meril daje boljSe rezultate kot Varianta | — Varianta

brez investicije, ki tudi dosegajo potrebne vrednosti za upraviéeno izvedbo investicijskega projekta. Ce pa
upostevamo 3e vse koristi, ki se jih ne da denarno ovrednotiti in bi jih prinesla Varianta Il, ter vse stroske
(nedenarne), ki jih prinasa Varianta I, vidimo, da je na podlagi CBA-Analize stroskov in koristi (ekonomske
analize), smiselno izvesti investicijski projekt pod Varianto Il.

2.6 Izracun financne vrzeli (stopnje primanjkljaja v financiranju)

Pri doloditvi sofinanciranega deleza smo uporabili metodo »Financne vrzeli« = »Metoda primanjkljaja v
financiranju.« Dolocitev ravni pomoci Skupnosti temelji na stopnji primanjkljaja v financiranju investicijskega
projekta, to je delez diskontiranega stroska zacetnih investicijskih vlaganj, ki ga ne krijejo diskontirani neto
prihodki investicijskega projekta.

Stopnja financne vrzeli investicijskega projekta je osnova za izracun ravni pomoci sredstev EU. Stopnja financne
vrzeli investicijskega projekta je izracunana na podlagi deleza diskontiranih stroskov zacetnih investicijskih
vlaganj, ki niso pokriti z diskontiranimi neto prilivi investicijskega projekta. Opredelitev upravicenih izdatkov
zagotavlja, da je za izvedbo investicijskega projekta na voljo dovolj finan¢nih virov, hkrati pa preprecuje
odobritev neupravicene koristi prejemniku pomoci (Cezmerno financiranje investicijskega projekta). V nasem
izraCunu smo izracunali financno vrzel ter najvisjo vrednost nepovratnih sredstev EU in SLO tako, da prvo leto
nismo diskontirali vrednosti investicijskih stroskov, operativnih stroskov, prihodkov in ostanka vrednosti. V
tabeli 10 so vse vrednosti v stalnih cenah v EUR z DDV, ¢e ni drugace oznaceno. Vsi izrac¢uni so podani v prilogi v
tabeli 10.
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Tabela 10: Izracun financne vrzeli (stopnje primanjkljaja v financiranju) — Varianta Il: Varianta z investicijo
— Prvo leto se ne diskontira; vse vrednosti (stalne cene z DDV) so v EUR, ¢e ni drugace

oznaceno.
Glavni elementi in parametri Nediskontirane Diskontirane vrednosti
vrednosti

Referencno obdobje 15 let

Finan¢na diskontna stopnja 7% realna

Skupni investicijski stroski 47.894,73 44.892,27

Operativni stroski 25.567,96 14.860,44

Prihodki 0,00 0,00

Preostanek vrednosti 17.528,12 5.937,38

Neto denarni tok -55.934,57 -53.815,33

Skupni investicijski stroski 47.894,73

Upraviceni stroski (EC) 47.894,73

Diskontirani investicijski stroski (DIC) 44.892,27

Diskontirani neto prihodki (DNR) -8.923,06
DNR >0 DNR <0

Upraviceni izdatki (Max EE=DIC-DNR) 53.815,33 53.815,33

Financ¢na vrzel oz. stopnja primanjkljaja (R = EE/DIC) 119,88% 100,00%

Izra€un pripadajocega zneska (DA=EC*R) 57.414,57 47.894,73

Najvisja stopnja sofinanciranja EU (CRpa) 85% 85%

Izra€un najviSjega zneska nepovratnih sredstev EU (DA*CRpa) 48.801,38 40.709,68

Najvisja stopnja sofinanciranja SLO (CRpa) 10% 10%

lzracun najviSjega zneska nepovratnih sredstev SLO (DA*CRpa) 5.741,33 4.789,37

Ker je DNR<O in R>100,00% => za izracun pripadajoCega zneska smo upostevali R=100,00%.

Iz izraCuna vrednosti najvisjega zneska nepovratnih sredstev na podlagi financne vrzeli (stopnje primanjkljaja v
financiranju) vidimo, da je investicijski projekt upravicen za sofinanciranje, saj so bili diskontirani neto prihodki
manjsi od ni¢ (DNR<O) in izracunana financ¢na vrzel znasa 119,88%. Za izraCun najviSjega zneska nepovratnih
sredstev pa smo upostevali R=100,00%. Izracunani najvisji znesek nepovratnih sredstev EU na podlagi financne
vrzeli znasa 40.709,68 EUR; izracunani najvisji znesek nepovratnih sredstev SLO pa znasa na podlagi financne
vrzeli 4.789,37 EUR, kar je v skladu z viSino sofinanciranja iz Operativnega programa ¢ezmejnega sodelovanja
Slovenija-Italija 2007-2013 in samo finan¢no konstrukcijo projekta.
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3 ANALIZA OBCUTLJIVOSTI IN TVEGANJ

3.1  Analiza obcutljivosti

V cdasu obratovanja so dejanski poslovni rezultati le redko enaki tistim, ki so nacrtovani v investicijskih
programih. Vseh dogodkov namre¢ ne moremo vnaprej predvideti, zato nacrtujemo le bolj ali manj verjetne
rezultate in na njihovi osnovi izracunamo kazalnike upravienosti investicijskega projekta. Prav zaradi
negotovosti, s tem pa tudi tveganosti taksnih ocen, je pri presojanju upravicenosti izvedbe investicijskega
projekta pomembno tudi, da ugotovimo, koliko se lahko spremenijo posamezni stroski in prihodki, da
investicijski projekt, katerega upravicenost dokazujemo s pomodjo izbranih kriterijev, ne postane Se bolj
neupravicen.

Z analizo upravicenosti testiramo vpliv posameznih vhodnih podatkov na koncne zakljucke. Analiza obcutljivosti
pomeni ponavljanje izracunane neto sedanje vrednosti, relativne neto sedanje vrednosti, notranje (interne)
stopnje donosnosti, modificirane notranje (interne) stopnje donosnosti, koeficienta K/S ter dobe vracanja
sredstev investicijskega projekta ob spreminjanju posameznih planiranih vhodnih podatkov. Pri Varianti | —
Varianta brez investicije je bila narejena analiza ob¢utljivosti le za neto sedanjo vrednost, koeficient K/S in
modificirano notranjo (interno) stopnjo donosnosti, saj do konkretnih investicijskih vlaganj ni prislo.

Pri analizi obCutljivosti je potrebno najprej ugotoviti tiste parametre, ki so po svoji velikosti in pomembnosti
klju¢ni za celoten investicijski projekt. Le-te imenujemo kriticni parametri in so tisti elementi poslovnih
napovedi, katerih majhna sprememba mocno spreminja kon¢ni rezultat in s tem tudi na kazalnike upravicenosti
investicijskega projekta. Pri obravnavanem investicijskem projektu smo izbrali naslednje kriti¢ne parametre:

e investicijska vlaganja,

e diskontna stopnja ter

e Stevilo koristnikov Razstavnega prostora podeZelskih produktov (obiskovalcev, udelezencev raznih

srecanj, vinarji, kmetje, pridelovalci, strokovnjaki ipd.).

Poudariti moramo, da pri analizi obcutljivosti pri Varianti | — Varianta brez investicije nismo naredili analize
obcutljivosti za spreminjanje obsega investicijskih vlaganj, saj do njih ni prislo. Rezultate analize obcutljivosti
prikazujemo v tabelah 11-20.7

%V tabelah 11 — 20 smo spremembo podatka podali v stopnjah rasti v %. Poleg tega smo uporabili naslednje kratice za:
& NSV —Neto sedanja vrednost (v EUR),
Relativna NSV — Relativna sedanja vrednost (v EUR),
E ISD — Notranja (interna) stopnja donosnosti (v %),
& MISD — Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti (v %),
Koeficient K/S —razmerje med koristmi in stroski ter
s DV —Doba vracanja vloZenih sredstev (v letih).
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3.11

Analiza obcutljivosti ob spreminjanju obsega investicijskih vlaganj je bila narejena le za Varianto Il — Varianta z

Analiza obcutljivosti ob spreminjanju obsega investicijskih vlaganj

investicijo, saj pri Varianti | —Varianta brez investicije do investicijskih vlaganj ne bo prislo.

Tabela 11: Analiza obcutljivosti s spreminjanjem obsega investicijskih vlaganj pri Varianti Il ob diskontni
stopnji 7% - financna analiza.
Sprememba investicijskih vlaganj NSV Relativna NSV 1SD MISD Doba vracanja | Koeficient K/S
50,0% -76.261,46 EUR -1,40 EUR -14,28% -9,72% 432,0 0,180
40,0% -71.772,24 EUR -1,33 EUR -14,01% -9,40% 403,6 0,189
30,0% -67.283,01 EUR -1,28 EUR -13,72% -9,06% 375,3 0,200
20,0% -62.793,78 EUR -1,25 EUR -13,41% -8,70% 347,0 0,211
10,0% -58.304,56 EUR -1,22 EUR -13,08% -8,31% 318,6 0,224
0,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
-10,0% -49.326,10 EUR -1,18 EUR -12,34% -7,44% 261,9 0,255
-20,0% -44.836,87 EUR -1,17 EUR -11,93% -6,94% 233,6 0,274
-30,0% -40.347,65 EUR -1,15 EUR -11,47% -6,39% 205,3 0,297
-40,0% -35.858,42 EUR -1,14 EUR -10,96% -5,79% 176,9 0,323
-50.0% -31.369.19 EUR -113FUR -10.39% -5.11% 1486 0.354]
Tabela 12: Analiza obdutljivosti s spreminjanjem obsega investicijskih vlaganj pri Varianti Il ob diskontni
stopnji 7% - ekonomska analiza (CBA).
Sprememba investicijskih vlaganj NSV Relativna NSV 1SD MISD Doba vratanja | Koeficient K/S
50,0% 291.919,02 EUR 5,56 EUR 41,29% 20,87% 1,0 9,214
40,0% 295.421,11 EUR 6,03 EUR 43,43% 21,44% 0,9 9,671
30,0% 298.923,21 EUR 6,57 EUR 45,86% 22,06% 0,8 10,175
20,0% 302.425,30 EUR 7,20 EUR 48,66% 22,74% 0,7 10,735
10,0% 305.927,39 EUR 7,94 EUR 51,93% 23,48% 0,6 11,361
0,0% 309.429,49 EUR 8,84 EUR 55,81% 24,31% 0,5 12,063
-10,0% 312.931,58 EUR 9,93 EUR 60,52% 25,25% 0,4 12,858
-20,0% 316.433,67 EUR 11,29 EUR 66,40% 26,33% 0,3 13,766
-30,0% 319.935,77 EUR 13,05 EUR 73,99% 27,59% 0,2 14,811
-40,0% 323.437,86 EUR 15,39 EUR 84,26% 29,10% 0,1 16,028
-50.0% 32693995 EUR 1867 EUR 99.09% 3099% 00 17,464
3.1.2 Analiza obcutljivosti ob spreminjanju diskontne stopnje
Tabela 13: Analiza obcutljivosti s spreminjanjem diskontne stopnje pri Varianti | — financ¢na analiza.
Sprememba diskontne stopnje NSV MISD Koeficient K/S
50,0% -16.496,15 EUR -100,00% 0,000
40,0% -17.113,19 EUR -100,00% 0,000
30,0% -17.772,87 EUR -100,00% 0,000
20,0% -18.478,92 EUR -100,00% 0,000
10,0% -19.235,49 EUR -100,00% 0,000
0,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
-10,0% -20.918,85 EUR -100,00% 0,000
-20,0% -21.856,26 EUR -100,00% 0,000
-30,0% -22.865,51 EUR -100,00% 0,000
-40,0% -23.953,43 EUR -100,00% 0,000
-50,0% -25.127,61 EUR -100,00% 0,000
Tabela 14: Analiza obcutljivosti s spreminjanjem diskontne stopnje pri Varianti Il —financna analiza.
Sprememba diskontne stopnje NSV Relativna NSV 1SD MISD Doba vradanja | Koeficient K/S
50,0% -55.416,76 EUR -1,20 EUR -12,73% -8,39% 501,5 0,239
40,0% -55.152,86 EUR -1,20 EUR -12,73% -8,28% 430,5 0,239
30,0% -54.855,09 EUR -1,20 EUR -12,73% -8,18% 380,0 0,239
20,0% -54.529,54 EUR -1,20 EUR -12,73% -8,08% 342,4 0,239
10,0% -54.181,46 EUR -1,20 EUR -12,73% -7.98% 313.3 0,239
0,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
-10,0% -53.435,00 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,80% 2716 0,239
-20,0% -53.043,77 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,72% 256,2 0,239
-30,0% -52.644,44 EUR -1,19 EUR -12,73% -7,63% 2433 0,239
-40,0% -52.239,40 EUR -1,19 EUR -12,73% -7,55% 232,4 0,239
-50,0% -51.830,69 EUR -1,19 EUR -12,73% -7,47% 2231 0,239
Py
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Tabela 15: Analiza obdutljivosti s spreminjanjem diskontne stopnje pri Varianti | — ekonomska analiza
(CBA).
Sprememba diskontne stopnje NSV MISD Koeficient K/S
50,0% -1.059.520,70 EUR -100,00% 0,000
40,0% -1.135.385,79 EUR -100,00% 0,000
30,0% -1.217.904,92 EUR -100,00% 0,000
20,0% -1.307.746,22 EUR -100,00% 0,000
10,0% -1.405.652,33 EUR -100,00% 0,000
0,0% -1.512.449,48 EUR -100,00% 0,000
-10,0% -1.629.057,76 EUR -100,00% 0,000
-20,0% -1.756.502,77 EUR -100,00% 0,000
-30,0% -1.895.928,80 EUR -100,00% 0,000
-40,0% -2.048.613,78 EUR -100,00% 0,000
-50,0% -2.215.986.28 EUR -100,00% 0,000
Tabela 16: Analiza obdutljivosti s spreminjanjem diskontne stopnje pri Varianti Il — ekonomska analiza
(CBA).
Sprememba diskontne stopnje NSV Relativna NSV 1SD MISD Doba vradanja | Koeficient K/S
50,0% 217.609,45 EUR 6,40 EUR 55,81% 22,64% 0,6 12,063
40,0% 233.127,70 EUR 6,82 EUR 55,81% 22,97% 0,6 12,063
30,0% 249.936,54 EUR 7,27 EUR 55,81% 23,30% 0,6 12,063
20,0% 268.161,27 EUR 7,75 EUR 55,81% 23,63% 0,6 12,063
10,0% 287.940,82 EUR 8,27 EUR 55,81% 23,97% 0.5 12,063
0,0% 309.429,49 EUR 8,84 EUR 55,81% 24,31% 05 12,063
-10,0% 332.798,73 EUR 9,44 EUR 55,81% 24,66% 0,5 12,063
-20,0% 358.239,32 EUR 10,10 EUR 55,81% 25,01% 0,5 12,063
-30,0% 385.963,66 EUR 10,82 EUR 55,81% 25,37% 0,4 12,063
-40,0% 416.208,56 EUR 11,59 EUR 55,81% 25,73% 0,4 12,063
-50,0% 449.238 25 EUR 12,43 EUR 55,81% 26,09% 04 12,063
. N . syl I
3.13 Analiza obcdutljivosti ob spreminjanju Stevila koristnikov Razstavnega prostora

podezelskih produktov

Iz spodnjih tabel vidimo, da sprememba Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov ne
vpliva na izracunane financ¢ne kazalnike investicijskega projekta oz. ne vpliva na kazalnike upravicenosti
investicijskega projekta po finan¢ni analizi ne pri Varianti | in ne pri Varianti Il, saj investicijski projekt ne prinasa
direktnih financ¢nih koristi tako obdcini kot upravitelju, saj ni namenjen trzenju. Sprememba parametra Stevilo
koristnikov Razstavnega prostora podezZelskih produktov le na kazalnike upravicenosti investicijskega projekta
pri ekonomski analizi (CBA).

Tabela 17: Analiza obcutljivosti s spreminjanjem Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih
produktov pri Varianti | ob diskontni stopnji 7,0% —financna analiza.
Sprememba Stevila koristnikov
Razstavnega prostora podezelskih NSV MISD Koeficient K/S

50,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
40,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
30,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
20,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
10,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000

0,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
-10,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
-20,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
-30,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
-40,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
-50,0% -20.047,12 EUR -100,00% 0,000
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Tabela 18: Analiza obcutljivosti s spreminjanjem Stevila koristnikov Razstavnega prostora podeZelskih
produktov pri Varianti Il ob diskontni stopnji 7,0% —finan¢na analiza.
Sprememba Stevila koristnikov
pi elskil NSV Relativna NSV ISD MISD Doba vraéanja | Koeficient K/S
produktov
50,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
40,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
30,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
20,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
10,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
0,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
-10,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
-20,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
-30,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
-40,0% -53.815,33 EUR -1,20 EUR -12,73% -7,89% 290,3 0,239
-20.0% -53.815.33 EUR 120 EUR -12.73% -2.89% 2903 0.239]
Tabela 19: Analiza obcutljivosti s spreminjanjem Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih
produktov pri Varianti | ob diskontni stopnji 7,0% — ekonomska analiza (CBA).
Sprememba Stevila koristnikov
p Jeselskil NSV MISD Koeficient K/S
50,0% -1.554.126,03 EUR -100,00% 0,000
40,0% -1.545.790,72 EUR -100,00% 0,000
30,0% -1.537.455,41 EUR -100,00% 0,000
20,0% -1.529.120,10 EUR -100,00% 0,000
10,0% -1.520.784,79 EUR -100,00% 0,000
0,0% -1.512.449,48 EUR -100,00% 0,000
-10,0% -1.504.114,17 EUR -100,00% 0,000
-20,0% -1.495.778,85 EUR -100,00% 0,000
-30,0% -1.487.443,54 EUR -100,00% 0,000
-40,0% -1.479.108,23 EUR -100,00% 0,000
-50.0% -1.470772.92 EUR -100.00% 0.000
Tabela 20: Analiza obcutljivosti s spreminjanjem Stevila koristnikov Razstavnega prostora podeZelskih
produktov pri Varianti Il ob diskontni stopnji 7,0% — ekonomska analiza (CBA).
Sprememba Stevila koristnikov
pi elskil NSV Relativna NSV ISD MISD Doba vraéanja | Koeficient K/S
produktov
50,0% 351.106,04 EUR 10,03 EUR 61,14% 25,35% 0,4 13,465
40,0% 342.770,73 EUR 9,79 EUR 60,07% 25,15% 0,4 13,185
30,0% 334.435,42 EUR 9,55 EUR 59,00% 24,95% 0,4 12,905
20,0% 326.100,11 EUR 9,31 EUR 57,94% 24,74% 0,5 12,624
10,0% 317.764,80 EUR 9,07 EUR 56,87% 24,53% 0,5 12,344
0.0% 309.429,49 EUR 8,84 EUR 55,81% 24,31% 0.5 12,063
-10,0% 301.094,18 EUR 8,60 EUR 54,74% 24,10% 0,5 11,783
-20,0% 292.758,87 EUR 8,36 EUR 53,67% 23,87% 0,6 11,502
-30,0% 284.423,55 EUR 8,12 EUR 52,60% 23,65% 0,6 11,222
-40,0% 276.088,24 EUR 7,88 EUR 51,53% 23,41% 0,6 10,941
-50,0% 267.752,93 EUR 7,65 EUR 50,46% 23,18% 07 10,661
N . .. . . s v
3.14 Obéutljivost neto sedanje vrednosti in koeficienta K/S na spremembo kljuénih
parametrov
Slika 1: Obcutljivost neto sedanje vrednosti na spremembo klju¢nih parametrov pri Varianti I.
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Iz slike 1 je razvidno, da je pri Varianti | dinamicen kazalnik upravienosti investicijskega projekta finan¢na neto
sedanja vrednost (NSV) odvisen le od spremembe diskontne stopnje. Finanéna neto sedanja vrednost ni
odvisna od spremembe Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov. Diskontna stopnja je v
pozitivni odvisnosti s financno neto sedanjo vrednostjo. To pomeni, da bo npr. ob rasti diskontne stopnje
finanéna neto sedanja vrednost narasla, ob predpostavki, da ostanejo vsi ostali parametri nespremenjeni. Iz
slike 1 je tudi razvidno, da je pri Varianti | dinami¢en kazalnik upravicenosti investicijskega projekta ekonomska
neto sedanja vrednost (NSV) najbolj odvisen od spremembe diskontne stopnje ter nato od spremembe Stevila
koristnikov Razstavnega prostora podeZelskih produktov. Diskontna stopnja je v pozitivni odvisnosti z
ekonomsko neto sedanjo vrednostjo, medtem ko je parameter Stevilo koristnikov Razstavnega prostora
podezZelskih produktov v negativni odvisnosti z ekonomsko neto sedanjo vrednostjo.

Slika 2: Obdutljivost koeficienta K/S na spremembo kljuénih parametrov pri Varianti |.
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Iz slike 2 je razvidno, da pri Varianti | tako finan¢ni kot tudi ekonomski dinami¢en kazalnik upravicenosti
investicijskega projekta koeficient K/S ni odvisen od nobenega opazovanega parametra, in sicer ni odvisen ne
od spremembe diskontne stopnje in ne od spremembe Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih
produktov.

Slika 3: Obcutljivost neto sedanje vrednosti na spremembo kljuc¢nih parametrov pri Varianti Il.
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Iz slike 3 je razvidno, da je pri Varianti Il dinamicen kazalnik upravicenosti investicijskega projekta financna neto
sedanja vrednost (NSV) najbolj odvisen od spremembe obsega investicijskih vlaganj ter Sele nato od
spremembe diskontne stopnje. Financna neto sedanja vrednost pa ni odvisna od spremembe Stevila koristnikov
Razstavnega prostora podeZelskih produktov. Parameter vrednost vloZenih investicijskih sredstev in parameter
diskontna stopnja sta v negativni odvisnosti s finan¢no neto sedanjo vrednostjo. To pomeni, da npr. ob viji
vrednosti investicijskih sredstev, bo finan¢na neto sedanja vrednost investicijskega projekta padla, ob
predpostavki, da ostanejo vsi ostali parametri nespremenjeni. Iz slike 3 je tudi razvidno, da je pri Varianti Il
dinamicen kazalnik upravicenosti investicijskega projekta ekonomska neto sedanja vrednost (NSV) najbolj
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odvisen od spremembe diskontne stopnje, nato od spremembe Stevila koristnikov Razstavnega prostora
podeZelskih produktov ter Sele nato od spremembe obsega investicijskih vlaganj. Tako parameter diskontna
stopnja kot tudi parameter viSina vloZenih investicijskih sredstev sta v negativni odvisnosti z ekonomsko neto
sedanjo vrednostjo investicijskega projekta, medtem ko je parametra stevilo koristnikov Razstavnega prostora
podezelskih produktov v pozitivni odvisnosti z ekonomsko neto sedanjo vrednostjo investicijskega projekta.

Slika 4: Obdutljivost koeficienta K/S na spremembo kljuénih parametrov pri Varianti |l.

12,000

10,000

0,300 /

0200 -—

Finanéni koeficient K/S
Ekonomski koeficient K/S

500% 400% 300% 200% 100% OO -100% -200% -300% -400% -500% 50,0% 400% 300% 200% 100% 00% -100% -200% -300% -400% -50,0%

——— sprememba investiciskih viaganj ——— sprememba investiciskih viaganj

——— sprememba diskontne stopnje ——— sprememba diskontne stopnje

Sprememba Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov Sprememba Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov

Iz slike 4 je razvidno, da je pri Varianti Il dinamicen kazalnik upravicenosti investicijskega projekta financni
koeficient K/S odvisen le od spremembe obsega investicijskih vlaganj, ki je v negativni odvisnosti s finan¢nim
koeficientom K/S. Finan¢ni koeficient K/S pa ni odvisen od spremembe diskontne stopnje in od spremembe
Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov (med njimi ni odvisnosti). Iz slike 4 pa je tudi
razvidno, da je pri Varianti |l dinamicen kazalnik upravi¢enosti investicijskega projekta ekonomski koeficient K/S
najbolj odvisen od spremembe obsega investicijskih vlaganj ter Sele nato od spremembe Stevila koristnikov
Razstavnega prostora podeZelskih produktov. Ekonomski koeficient K/S ravno tako ni odvisen od spremembe
diskontne stopnje (med njima ni odvisnosti). Parameter Stevilo koristnikov Razstavnega prostora podezelskih
produktov je v pozitivni odvisnosti z ekonomskim koeficientom K/S, medtem ko je parameter vrednost vlozenih
investicijskih sredstev v negativni odvisnosti z ekonomskim koeficientom K/S.

Z izvedeno analizo obcutljivosti smo testirali vse dinami¢ne kazalnike upravicenosti investicijskega projekta,
izraCunane na podlagi financ¢ne in ekonomske analize (CBA-Analize stroskov in koristi). Pri tem smo vedjo
pozornost namenili financni in ekonomski neto sedanji vrednosti investicijskega projekta ter finanénemu in
ekonomskemu koeficientu K/S (razmerje koristi/stroski).

Tabela 21: Analiza obcutljivosti finan¢ne neto sedanje vrednosti.
—— . Varianta | - Varianta BREZ investicije Varianta Il - Varianta Z investicijo
Kljuéni parametri
Osnovni scenarij +50% -50% Osnovni scenarij +50% -50%
Investicijska vlaganja -20.047,12 / / -53.815,33 -76.261,46| -31.369,19
Diskontna stopnja -20.047,12 -16.496,15 -25.127,6]] -53.815,33] -55.416,76) -51.830,69
Stevilo koristnikov Razstavnega prostora pode zelskih produktov -20.047,12 -20.047,12 -20.047,12| -53.815,33 -53.815,33 -53.815,33
Tabela 22: Analiza obcutljivosti ekonomske neto sedanje vrednosti.
N . Varianta | - Varianta BREZ investicije Varianta Il - Varianta Z investicijo
Klju€ni parametri
Osnovni scenarij +50% -50% Osnovni scenarij +50% -50%
Investicijska vlaganja -1.512.449,48 / / 309.429,49 291.919,02 326.939,95
Diskontna stopnja -1.512.449,48 -1.059.520,70 -2.215.986,28 309.429,49 217.609,45 449.238,25
Stevilo koristnikov Razstavnega prostora pode 7elskih produktov -1.512.449,48| -1.554.126,03 -1.470.772,92| 309.429,49 351.106,04 267.752,93
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Iz zgornjih tabel 21 in 22 je razvidno, da ima edini vpliv na spremembo finan¢ne neto sedanje vrednosti pri
Varianti | le sprememba diskontne stopnje, ki pri Varianto Il najmanj vpliva na spremembo finanéne neto
sedanje vrednosti. Le-ta je pri Varianti | mocnejsi kot pri Varianti Il. Pri Varianti Il ima najbolj znacilen vpliv na
spremembo financne neto sedanje vrednosti sprememba obsega investicijskih vlaganj, ki pa pri Varianto | na
finanéno neto sedanjo vrednost ne vpliva, saj do investicijskih vlaganj ne bo prislo. Tako pri Varianti | kot tudi
pri Varianti Il pa na spremembo financ¢ne neto sedanje vrednosti ne vpliva sprememba Stevila koristnikov
Razstavnega prostora podeZelskih produktov. Pri vplivu na ekonomsko neto sedanjo vrednost pa ima
najznacilnejsi vpliv tako pri Varianti | kot tudi pri Varianti Il sprememba diskontne stopnje. Le-ta je izrazito
mocnejsi pri Varianti I. Pri obeh variantah pa ima sprememba diskontne stopnje izrazito mocnejsi vpliv na
spremembo ekonomske neto sedanje vrednosti kot na spremembo finanéne neto sedanje vrednosti. Tako pri
Varianti | kot tudi pri Varianti Il je na drugem mestu po mo¢i vpliva na ekonomsko neto sedanjo vrednost
sprememba Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov, ki pri financni analizi nima vpliva
na spremembo neto sedanje vrednosti ne pri Varianti | in ne pri Varianti Il. Navedeni vpliv je pri obeh variantah
skoraj enak. Pri Varianti Il je na tretjem, zadnjem mestu po moci vpliva na ekonomsko neto sedanjo vrednost
sprememba obsega investicijskih vlaganj, ki pa je SibkejSi kot pri financ¢ni analizi. Ravno tako kot pri financni
analizi pa tudi pri ekonomski analizi (CBA) pri Varianti | sprememba obsega investicijskih vlaganj nima vpliva na
ekonomsko neto sedanjo vrednost, saj do investicijskih viaganj ne bo prislo.

Tabela 23: Analiza obc¢utljivosti finanénega koeficienta K/S (razmerje koristi / stroski).
—— . Varianta | - Varianta BREZ investicije Varianta Il - Varianta Z investicijo
Kljuéni parametri
Osnovni scenarij +50% -50% Osnovni scenarij +50% -50%
Investicijska vlaganja 0,000 / / 0,239 0,180 0,354
Diskontna stopnja 0,000 0,000 0,000 0,239 0,239 0,239
Stevilo koristnikov Razstavnega prostora pode zelskih produktov 0,000 0,000 0,000 0,239 0,239 0,239
Tabela 24: Analiza obcutljivosti ekonomskega koeficienta K/S (razmerje koristi / stroski).
N . Varianta | - Varianta BREZ investicije Varianta Il - Varianta Z investicijo
Klju€ni parametri
Osnovni scenarij +50% -50% Osnovni scenarij +50% -50%
Investicijska vlaganja 0,000 / / 12,063 9,214 17,464
Diskontna stopnja 0,000 0,000 0,000 12,063 12,063 12,063
Stevilo koristnikov Razstavnega prostora pode 7elskih produktov 0,000 0,000 0,000 12,063 13,465 10,661

Iz tabel 23 in 24 vidimo, da pri Varianti | sprememba nobenega izmed opazovanih klju¢nih parametrov ne vpliva
ne na spremembo financnega kot tudi ne na spremembo ekonomskega koeficienta K/S (razmerje
koristi/stroski). Pri Varianti Il pa na spremembo finan¢nega koeficienta K/S vpliva le sprememba obsega
investicijskih vlaganj, medtem ko sprememba Stevila koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov
na spremembo finan¢nega koeficienta K/S pri Varianti Il ne vpliva. Na spremembo ekonomskega koeficienta
K/S pri Varianti Il pa ravno tako najbolj vpliva sprememba obsega investicijskih vlaganj, ki ima pri Varianti Il
izrazito mocnejsi vpliv na spremembo ekonomskega koeficienta K/S kot na spremembo finan¢nega koeficienta
K/S. V manjsi meri pa pri Varianti Il vpliva na spremembo ekonomskega koeficienta K/S sprememba Stevila
koristnikov Razstavnega prostora podezZelskih produktov, ki na spremembo finan¢nega koeficienta K/S pri
Varianti Il kot tudi pri Varianti | ne vpliva. Na finan¢ni kot tudi na ekonomski koeficient K/S pa tako kot pri
Varianti | tudi pri Varianti Il nima nobenega vpliva sprememba diskontne stopnje.
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3.2  Analiza tveganj

Glede na analizo obdutljivosti, ki je bila narejena v predhodnih poglavjih 3 poglavja, smo ugotovili, katera
sprememba klju¢nih parametrov najbolj vpliva na posamezno varianto. Pri vrednotenju Variante | in Variante Il
so bila za vsako varianto definirana in upostevana tudi doloc¢na tveganja.

Varianta | — Varianta brez investicije:

e porast stroSkov (predvsem dodatnih stroskov) vzdrZzevanja obstojecega, dotrajanega, energetsko
potratnega objekta (Stolpa 12), bi pripeljalo do poslabsanja Ze tako slabega financnega kot tudi
ekonomskega koeficienta K/S = VELIKA verjetnost;

e  zastoj druzbenega razvoja (dotrajani obstojeci objekt ne pripomore k razvoju razli¢nih druzbenih pa
tudi gospodarskih dejavnosti v naselju, okoliskih naseljih ter tudi v obcini in celotni Vipavski dolini), kar
pa posledi¢no pripelje tudi do zastoja razvoja gospodarstva = onemogocen bi bil hitrejsi, predvsem
druzbeni razvoj obcine, in sicer njenega podezelja, kar bi vplivalo tudi na gospodarski razvoj obcine
—>SREDNIJA verjetnost;

e neizpolnjeni plan Ob¢ine AjdovsCina ter nezadovoljstvo lokalnih prebivalcev, ki bi pripeljalo tudi v
nezaupanje ob¢ini, saj od obcine pricakujejo, da bo obnovila dotrajani objekt (Stolp 12) ter da se bo v
njem kasneje uredilo razstavni prostor za tipicne podeZelske produkte Vipavske doline; kar bi
omogocalo sam razvoj Ajdovscine in njenega podezelja tako z demografskega kot tudi z ekonomskega
vidika (razvoj novih druzbenih, gospodarskih in drugih dejavnosti) = VELIKA verjetnost;

e neuresnien celovit krovni projekt »Enjoy Tour«, katerega osnovni pod-projekt je rekonstrukcija
obstojecega objekta — Stolpa 12 ter ureditev razstavnega prostora za promocijo tipi¢nih podezelskih
produktov, saj je le-ta kljuénega pomena za naselje, obcino, njeno podezelje in celotno Vipavsko
dolino = VELIKA verjetnost;

e nadaljnje zaostajanje razvoja podezelja = VELIKA verjetnost;

e rast prebivalstva bi stagnirala ali celo padala in prislo bi tudi bo odseljevanja prebivalcev = MANJSA
do SREDNJA verjetnost.

Vari IL= Vari . R
e porast vloZenih investicijskih sredstev (ob neustrezni, neracionalni izbiri izvajalcev investicijskega
projekta in porasta cen surovin) bi negativno vplival na Ze tako negativno finan¢no neto sedanjo
vrednost investicijskega projekta in financ¢ni koeficient K/S ter tudi na ekonomsko neto sedanjo
vrednost investicijskega projekta in ekonomski koeficient K/S = VELIKA verjetnost;

e na slabso ekonomsko neto sedanjo vrednost investicijskega projekta in ekonomski koeficient K/S bi
ravno tako vplivalo manjse Stevilo koristnikov Razstavnega prostora podezelskih produktov (izpeljanih
promocij, manjSe Stevilo udelezencev dogodkov ter manjse Stevilo obiskovalcev/turistov od planiranih
v nasem modelu), kar bi zniZalo planirane ekonomske (druzbene koristi) prihodke (prilive) = SREDNJA
verjetnost;

e neuspesno izpeljani investicijski projekt bi obcini povzrocil dodatne finanéne odhodke ter povecane
financne odlive, kar bi zniZalo notranjo (interno) stopnjo donosnosti lastnega kapitala ter financno
neto sedanjo vrednost lastnega kapitala, ker bi se morala obcina dodatno zadolziti = SREDNJA
verjetnost;

e nepravocasna izvedba investicijskega projekta bi znizala planirane ekonomske prilive, kar bi poslabsalo
vse ekonomske dinamicne kazalnike upravi¢enosti investicijskega projekta; poleg tega pa bi lahko
prislo tudi do ne-koris¢enja vseh planiranih sofinanciranih sredstev iz Operativhega programa
¢ezmejnega sodelovanja SLO-ITL 2007-2013 v okviru projekta »Enjoy Tour«, kar bi pomenilo dodaten

stroSek v proracunu obdine = MANJSA verjetnost.
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Pri analizi tveganja in obcutljivosti pa primerjamo variante tudi z vidika izvedljivosti glede na postavljene roke in
vplive faktorjev, ki bi izvedbo investicijskega projekta lahko upocasnili ali celo zavrli. Faktorji tveganja:

1. Prostor-lokacija: namembnost zemljis¢a po planu, lastnisStvo zemljis¢, sluznosti, naravne in
ekoloske omejitve, sprejemljivost izvedbe investicijskega projekta s strani okoliskih
prebivalcev, sprejemljivost z vidika ohranjanja naravne in kulturne dediscine, hitrost
pridobivanja dovoljenj in soglasij, usklajenost s strategijami razvoja in z zakonodajo, stanje
obstojece komunalne in infrastrukturne opremljenosti ipd.

2. lzvedba: rok izvedbe, organizacija izvajanja in upravljanja investicijskega projekta, kvaliteta
del vezanih na ¢as ipd.

3. Finance: moznost in realnost virov sredstev v povezavi z vrednostjo (stroski) investicijskega
projekta in boniteto.

Pri faktorjih ocenjujemo stopnjo obcutljivosti (tveganja) z oznako: visoka (-), srednja (0), nizka (+).

Tabela 25: Ocena variant na podlagi analize tveganja in obcutljivosti z vidika izvedljivosti.

Kazalec/ Stopnja obcutljivosti (tveganja)

Varianta |

Varianta BREZ investicije

Varianta Il

Varianta Z investicijo

Prostor

Usklajenost s strategijami razvoja in z zakonodajo visoka - nizka +
Lastnistvo nizka + nizka +
Dostopnost srednja 0 srednja 0
Sprejemljivost z vidika varovanja in ohranjanja naravne in . .
kulturne dedis¢ine ter z vidika varstva okolja Vg Bk
Dovoljenja-soglasja nizka + nizka +
Komunalna oprema visoka - nizka +
lzvedba

Rok izvedbe nizka + srednja 0
Organizacija izvajanja nizka + nizka +
Finance

Viri financiranja nizka + srednja 0
MozZnost vpliva na visino stroskov inv. projekta nizka + nizka +
Skupaj 6+/1(0)/3- 7+/3(0)/0-
Rezultat 3 7

Analiza tveganj in obcutljivosti z vidika izvedljivosti investicijskega projekta nam kaZe, da je Varianta | bolj
obcutljiva in tvegana (da ostane taksno stanje kot je) kot Varianta Il. Kot vidimo, so pri Varianti | najvecja
tveganja in obcutljivosti predvsem pri usklajenosti s strategijami razvoja kot tudi pri sprejemljivosti obstojec¢ega
stanja z vidika varovanja in ohranjanja dediscine podezelja Vipavske doline, z vidika druzbenega razvoja, kakor
tudi ekoloske sprejemljivosti (skrbi za varstvo okolja ipd.) ter trajnostne dostopnosti, kar pomeni, da bi Varianta
| tezko zasledovala cilje investicijskega projekta »Obnova Stolpa 12 — Razstavni prostor podezelskih produktov«
v okviru krovnega projekta »Enjoy Tour«. Zato je z vidika analize tveganja in obcutljivosti z vidika izvedljivosti
optimalna Varianta Il: »Rekonstrukcija obstojeCega objekta — Stolpa 12 in ureditev razstavnega prostora za
promocijo tipicnih podezelskih produktov« v Obcini Ajdovscina. Rekonstrukcija obstoje¢ega objekta - Stolpa 12
in ureditev razstavnega prostora za promocijo tipicnih podezelskih produktov Vipavske doline pomeni ureditev
in ohranitev dedisCine podeZelja (tipicnih pridelkov Vipavske doline, izdelkov domace obrti ipd.) ter
spodbuditev razvoja turizma in drugih dejavnosti (kmetijstvo, vinarstvo, sadjarstvo, podjetnistvo, domaca obrt
ipd.) ter s tem zadovoljitev potreb lokalnih prebivalcev, dvig njihovega Zivljenjskega standarda, nudenje
kakovostnejsih bivanjskih pogojev lokalnim prebivalcem, boljSe razvojne mozZnosti podezelja ipd.. Z izvedbo
obravnavanega investicijskega projekta se Zeli tudi ustvariti ustrezne pogoje za gospodarski razvoj podezelja
obcine in podeZelja celotne Vipavske doline ter s tem se Zeli zagotoviti ohranitev poseljenosti podezelja Obcine
Ajdovscina in podeZelja celotne Vipavske doline ter posredno tudi regije.
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4 PREDSTAVITEVIN RAZLAGA REZULTATOV ANALIZE STROSKOV
IN KORISTI - CBA

Glede na ugotovitve iz predhodnih poglavij vidimo, da je investicijski projekt »Obnova Stolpa 12 — Razstavni
prostor podezelskih produktov« v okviru krovnega projekta »Enjoy Tour « upravicen za izvedbo, saj s svojimi cilji
omogoca doseganje ciljev tako na obcinski, regionalni kot tudi na drzavni in mednarodni ravni.

Tabela 26: Dinamicni kazalniki investicijskega projekta.
EKONOMSKA ANALIZA
FINANCENA ANALIZA
CBA - Analiza stroskov in koristi
Notranja (interna) stopnja donosnosti - ISD -12,73% 55,81%
Modificirana notranja (interna) stopnja donosnosti - MISD (disk.fakt. 7%) -7,89% 24,31%
Neto sedanja vrednostinvesticijskega projekta - NSV (disk.fakt. 7%) -53.815,33 EUR 309.429,49 EUR
Sedanja vrednost investicijskega projekta (disk.fakt. 7%) 44.892,27 EUR 35.020,94 EUR
Relativna Neto sedanja vrednost investicijskega projekta - RNSV -1,20 EUR 8,84 EUR
Koeficient K/S (Razmerje koristi / stroki) 0,239 12,063
Doba vrac¢anja (v letih) 290,3 0,5
Tabela 27: Staticni kazalniki investicijskega projekta.
EKONOMSKA ANALIZA
FINANCNA ANALIZA
CBA - Analiza stroskov in koristi
Vrednost del na m2 uporabne povr$ine Razstavnega prostora podezelskih produktov - Stolp 12 478,95 EUR 373,32 EUR
Vrednost del na prebival ca Ob¢ine Ajdovi&na 2,53 EUR 1,97 EUR
Letni bruto dobi¢ek /izguba na m2 uporabne povr $ine Razstavnega prostora pode Zelskih produktov - Stolp 12 -40,27 EUR 232,68 EUR
Letni bruto dobi¢ek / izguba na prebival ca Ob¢&ine Ajdoviéina -0,21 EUR 1,23 EUR

V elaboratu Analiza stroskov in koristi (CBA) »Obnova Stolpa 12 — Razstavni prostor podezelskih produktov, ki
je priloga istoimenskemu Dokumentu identifikacije investicijskega projekta - DIIP, je bila narejena financ¢na in
ekonomska analiza (CBA-Analiza stroskov in koristi). lzracunali smo kazalnike upravicenosti investicijskega
projekta ter izvedli analizo obcutljivosti in tveganj investicijskega projekta za rekonstrukcijo obstojeCega
objekta — Stolpa 12 in ureditev razstavnega prostora za promocijo tipicnih podezelskih produktov Vipavske
doline v naselju Ajdovscina v Obcini Ajdovséina (v okviru ¢ezmejnega projekta Enjoy Tour). Iz opravljene
financne in ekonomske analize (CBA—Analize stroskov in koristi) smo prisli do sklepa, da je investicijski
projekt, kljub financni neupravicenosti, ekonomsko upravicen, saj bo s prihranki in dodatnimi prihodki, ki jih
bo prinesla izvedba obravnavanega investicijskega projekta lokalnemu prebivalstvu, obcini, Vipavski dolini in
posredno celotni Goriski statisti¢ni regiji, pozitivno vplival na druzbeni, pa tudi na gospodarski razvoj.
Prispeval bo tudi k doseganju obcinskih, regionalnih, drzavnih in mednarodnih ciljev. Vsi rezultati in njihova
predstavitev so podani v 2-em poglavju elaborata CBA, v katerem smo izvajali izracune. Analiza obcutljivosti in
tveganj pa v 3-em poglavju elaborata CBA.
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Tabela 1: Predpostavke za izracun FINANCNIH STROSKOV in PRIHODKOV - Varianta II: Varianta Z investicijo

do 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
LETO
Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Stevilo prebivalcev Obtine Ajdovitina 18.958 18.964 18.969 18.975 18.981 18.986 18.992 18.998 19.004 19.009 19.015 19.021 19.026 19.032 19.038 19.043 19.049
Stevilo prebivalcev - ostala obmogja Vipavske doline (vplivno obmogje) 5.520 5.522 5.523 5.525 5.527 5.528 5.530 5.532 5.533 5.535 5.537 5.538 5.540 5.542 5.543 5.545 5.547
Rast Stevila prebivalcev 0,00% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
Stevilo gospodinjstev 8.742 8.745 8.747 8.750 8753 8.755 8.758 8.761 8763 8.766 8.768 8.771 8.774 8.776 8.779 8.782 8.784
Povpretno Stevilo prebivalcev na gospodinjstvo 28 2,8 28 2,8 28 2,8 28 2,8 28 2,8 28 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8
S_‘ev'l? gos"'f”_@““’" n 'Zvajalce‘_'vdrv“g'h deJaY",‘m‘ (turistiéne kmetije, kmetje, 1.381 1381 1382 1382 1.383 1.383 1383 1.384 1384 1.385 1.385 1.386 1.386 1.386 1.387 1.387 1.388
vinarji, obrtniki ipd.) - Ocena kmetijskih gospodinjstev

Rast Stevila gosp.subjektov in izvajalcev drugih dejavnosti (turisticne kmetije, 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
kmetie, vinarii, obrtniki ind.)

Stroski dela EUR 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Stevilo zaposlenih na inv. projektu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stevilo mesecev dela 0 7 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
StroSek dela na mesec na zaposlenega EUR / zaposlenega 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 €|
Materialni stroski EUR z DDV 0,00 € 800,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 € 1.372,80 €
Stevilo mesecev dela 0 7 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Materialni stroski na mesec na m2 EUR/m2 14,30€ 14,30 € 14,30€ 14,30 € 14,30€ 14,30€ 14,30€ 14,30€ 14,30 € 14,30€ 14,30€ 14,30€ 14,30 € 14,30 € 14,30 € 14,30 € 14,30 €
Uporabna povriina objekta m2 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
Nematerialni stro3ki EUR z DDV 0,00 € 146,81 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 € 251,68 €
Stevilo mesecev dela 0 7 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Nematerialni stroski na mesec na m2 EUR/m2 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 262€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€ 2,62€
Uporabna povrsina objekta m2 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
Stro3ki uprave (refije) EUR z DDV 0,00 € 9,48 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 € 16,24 €
Delez stroskov uprave, reZije v odhodkih iz poslovanja 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
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Tabela 1a: Predpostavke za izraéun FINANENIH STROSKOV in PRIHODKOV - Varianta I: Varianta BREZ investicije

do 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
LETO
Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Stevilo prebivalcev Ob¢ine Ajdovétina 18.958 18.958 18.958 18.958 18.911 18.863 18.816 18.769 18.722 18.675 18.582 18.489 18.397 18.305 18.213 18.122 18.031
Stevilo prebivalcev - ostala obmogja Vipavske doline (vplivno obmogje) 5.520 5.520 5.520 5.520 5.506 5.492 5.479 5.465 5.451 5.438 5.411 5.383 5.357 5.330 5.303 5277 5.250
Rast 3tevila prebivalcev 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -0,3% -0,3% -0,3% -0,3% -0,3% -0,3% -0,5% -0,5% -0,5% -0,5% -0,5% -0,5% -0,5%
Stevilo gospodinjstev 8.742 8.742 8.742 8.742 8.720 8.698 8.677 8.655 8.633 8.612 8.569 8.526 8.483 8.441 8.399 8.357 8.315
Povpreéno 3tevilo prebivalcev na gospodinjstvo 28 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 28 2,8 28 2,8 28 2,8 2,8 2,8 28 2,8
Stevilo gosp.subjektov in izvajalcev drugih dejavnosti (turistiéne kmetije, kmetje, 1381 1374 1367 1.360 1347 1333 1320 1307 1294 1281 1262 1243 1224 1.206 1188 1170 1152
vinarji, obrtniki ipd.) - Ocena kmetijskih gospodinjstev
Rast itevil subjektov in izvaj . RN "

as s evlla g?sp su j.e‘ ‘ov in izvajalcev drugih dejavnosti (turisticne kmetije, 0,0% 5% 05% 5% 0% 0% 10% 0% 10% 0% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
kmetje, vinarji, obrtniki ipd.)
Stro3ki dela EUR 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Stevilo zaposlenih na inv. projektu o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stevilo mesecev dela 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Strosek dela na mesec na zaposlenega EUR / zaposlenega 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 € 1.000,00 €|
Materialni stroski EUR z DDV 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 € 1.516,80 €
Stevilo mesecev dela 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Materialni stroski na mesec na m2 EUR/m2 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 € 15,80 €
Uporabna povrsina objekta m2 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
Nematerialni stroski EUR z DDV 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20 € 383,20€ 383,20 € 383,20 €
Stevilo mesecev dela 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Nematerialni stro3ki na mesec na m2 EUR/m2 3,99 € 3,99€ 3,99 € 3,99€ 3,99 € 3,99€ 3,99 € 3,99€ 3,99 € 3,99€ 3,99 € 3,99€ 3,99 € 3,99€ 3,99 € 3,99€ 3,99 €
Uporabna povrsina objekta m2 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
Stro3ki uprave (refije) EUR z DDV 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 € 19,00 €
Delez stroskov uprave, rezije v odhodkih iz poslovanja 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%)
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Tabela 2: FINANENA ANALIZA - DENARNI TOK - Varianta Il: Varianta Z investicijo

LETO
il Skupaj Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Skupaj prilivi iz poslovanja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prilivi
PRILIVI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materialni stroki 0,00 800,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80
Nematerialni strodki 0,00 146,81 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68
Strosek dela 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strodek uprave (rezije) 0,00 9,48 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24/
Skupaj odlivi iz 0,00 957,09 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72
oDLIVI 25.567,96 0,00 957,09 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72 1.640,72,
DENARNI TOK vezan na obratovalne strodke -25.567,96 0,00 -957,09 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72
DENARNI TOK na koncu investicije 17.528,12 17.528,12
Investicijska vlaganja:
Krovska dela 0,00 5.200,00
Fasada 0,00 3.120,00
ALU dela 0,00 17.340,00
Pleskarska dela 0,00 720,00
Elektro instalacije 0,00 5.200,00
Strojne instalacije 0,00 2.920,00
Notranja oprema 0,00 6.000,00
Zunanja oprema 0,00 2.394,73
Razna nepredvidena obrtniska dela 0,00 3.000,00
Projektna dokumentacija 2.000,00 0,00

TOK vezan na investicijska vlaganja 47.894,73 2.000,00 45.894,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[CELOTEN DENARNI TOK INVESTICIJE = NETO PRILIVI -55.934,57 -2.000,00 -46.851,82 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 -1.640,72 15.887,40|
Finanéna INTERNA STOPNJA DONOSNOSTI - FRR/C -12,73%
Finanéna NETO SEDANJA VREDNOST - FNPV/C 7,0% -53.815,33
Finantna SEDANJA VREDNOST INVESTICIJE 7,0% 44.892,27
Razmerje med Koristmi in strodki - K/S 0,239 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 10,683
Doba vracanja investicijskega projekta (v letih) 290,3
Modificirana notranja stopnja donosnosti - MISD 7,0% -7,89%
Relativna neto sedanja vrednost - RNSV -1,20
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Tabela 2a: FINANCNA ANALIZA - DENARNI TOK - Varianta I: Varianta BREZ investicije

LETO

il Skupaj Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Skupaj prilivi iz poslovanja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prilivi
PRILIVI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00!
Materialni stroki 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80
Nematerialni strodki 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20
Strosek dela 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strodek uprave (rezije) 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00
Skupaj odlivi iz 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00
ODLIVI 32.623,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00
DENARNI TOK vezan na obratovalne strodke -32.623,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00
DENARNI TOK na koncu investicije 0,00
Investicijska vlaganja:
DENARNI TOK vezan na investicijska vlaganja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CELOTEN DENARNI TOK INVESTICIJE = NETO PRILIVI -32.623,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00|
Finanéna NETO SEDANJA VREDNOST - FNPV/C 7,0% -20.047,12
Razmerje med Koristmi in strodki - K/S 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Modificirana notranja stopnja donosnosti - MISD 7,0% -100,00%
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Tabela 3: FINANENI TOKOVI - Varianta II: Varianta Z investicijo

LETO
il Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Proracunska sredstva Ob¢ine Ajdovicina 2.395,68 0,00 2.395,68
ESRR - Operativnl program &ezmejnega sodelovanja SLO-ITL 2007-2013 40.709,68 0,00 40.709,68
MGRT - Operativnl program ¢ezmejnega sodelovanja SLO-ITL 2007-2013 4.789,37 0,00 4.789,37
Skupaj VIRI FINANCIRANJA 47.894,73 0,00 47.894,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prihodki od prodaje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanéni prihodki
PRILIVI 0,00 47.894,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stroski poslovanja 0,00 2.349,29 4.027,35 4.027,35 4.027,35 4.027,35 3.211,19 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22
Investicijski stroski 1.666,67 38.245,61
Stroski financiranja
Davki 333,33 7.649,12
oDLIVI 2.000,00 48.244,02 4.027,35 4.027,35 4.027,35 4.027,35 3.211,19 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22
NETO PRILIVI -2.000,00 -349,29 -4.027,35 -4.027,35 -4.027,35 -4.027,35 -3.211,19 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22
KUMULATIVA NETO PRILIVOV -2.000,00 -2.349,29 -6.376,63 -10.403,98 -14.431,33 -18.458,67 -21.669,86 -24.298,09 -26.926,31 -29.554,54 -32.182,76 -34.810,99 -37.439,21 -40.067,44 -42.695,66 -45.323,89 -47.952,11
Tabela 4: FINANCNA INTERNA STOPNJA DONOSNOSTI LASTNEGA KAPITALA - Varianta II: Varianta Z investicijo
LETO
Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Prihodki od prodaje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Preostanek vrednosti 17.528,12
PRILIVI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17.528,12
Stroski poslovanja 0,00 2.349,29 4.027,35 4.027,35 4.027,35 4.027,35 3.211,19 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22
Stroski financiranja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lastniski kapital 0,00 2.395,68
ODLIVI 0,00 4.744,97 4.027,35 4.027,35 4.027,35 4.027,35 3.211,19 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22
NETO PRILIVI 0,00 -4.744,97 -4.027,35 -4.027,35 -4.027,35 -4.027,35 -3.211,19 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 14.899,90
KUMULATIVA NETO PRILIVOV 0,00 -4.744,97 -8.772,31 -12.799,66 -16.827,01 -20.854,35 -24.065,54 -26.693,77 -29.321,99 -31.950,22 -34.578,44 -37.206,67 -39.834,89 -42.463,12 -45.091,34 -47.719,57 -32.819,67|
Finanéna INTERNA STOPNJA DONOSNOSTI KAPITALA - FRR/K -14,74%
Finanéna NETO SEDANJA VREDNOST KAPITALA - FNPV/K 7,0% -25.686,34
Razmerje med Koristmi in stro3ki - K/S 0,348 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 6,669
Modificirana notranja stopnja donosa - MISD 7,0% -4,42%
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Tabela 5: KONVERZIJSKI FAKTORJI ZA EKONOMSKO ANALIZO (CBA - ANALIZO STROSKOV IN KORISTI)

Vrsta stroskov

of

Opomba

Krovska dela

Fasada

ALU dela

Pleskarska dela

Elektro instalacije

Strojne instalacije

Notranja oprema

Zunanja oprema

Razna nepredvidena obrtniska dela
Projektna dokumentacija

Materialni stroski
Nematerialni stroski
Strosek dela

Strosek uprave (rezije)

Preostanek vrednosti investicije

0,74
0,74
0,74
0,74
0,74
0,74
0,90
0,90
0,74
1,00

0,90
0,89
1,00
1,00

0,69

45% nekvalificirana dela (cf=0,48), 5% kvalificirana dela (cf=1), 45% domace surovine in material, energija, gorivo (SCF=0,96), 5% uvoZene surovine in material (cf=0,85)
45% nekvalificirana dela ( ,48), 5% kvalificirana dela (cf=1), 45% domace surovine in material, energija, gorivo (SClI 96), 5% uvozene surovine in material (cf=0,85)
45% nekvalificirana dela (cf=0,48), 5% kvalificirana dela (cf=1), 45% domate surovine in material, energija, gorivo (SCF=0,96), 5% uvoZene surovine in material (cf=0,85)
45% nekvalificirana dela ( ,48), 5% kvalificirana dela (cf=1), 45% domace surovine in material, energija, gorivo (SCF=0,96), 5% uvozene surovine in material (cf=0,85)
45% nekvalificirana dela (cf=0,48), 5% kvalificirana dela (cf=1), 45% domate surovine in material, energija, gorivo (SCF=0,96), 5% uvoZene surovine in material (cf=0,85)
45% nekvalificirana dela (cf=0,48), 5% kvalificirana dela (cf=1), 45% domace surovine in material, energija, gorivo (SCF=0,96), 5% uvozene surovine in material (cf=0,85)
85% domace surovine in material, energija (SCF=0,96), 10% uvoZene surovine in materiala (cf=0,85), 5% dobicek (cf=0)

85% domace surovine in material, energija (SCF=0,96), 10% uvoZene surovine in materiala (cf=0,85), 5% dobicek (cf=
45% nekvalificirana dela (cf=0,48), 5% kvalificirana dela (cf=1), 45% domate surovine in material, energija, gorivo (SCF=0,96), 5% uvozene surovine in material (cf=0,85)
100% kvalificirana dela (cf=1)

85% domate surovine in material, energija (SCF=0,96), 10% uvozene surovine in materiala (cf=0,85), 5% dobicek (cf=0)

30% transport (cf=0,93), 55% vzdrievanje (cf=0,98), 5% ostale storitve - nekvalific.del.sila (cf=0,48), 5% ostale storitve - kvalific.del.sila (cf=1), 5% dobicek (cf=0)
zaradi poenostavitve in konverznega faktorja

100% kvalificirana dela (cf=1)

VOOTldd

€T/9



Tabela 6: Dodatne predpostavke za izratun EKONOMSKIH STROSKOV in PRIHODKOV (CBA - Analiza stroskov in koristi) - Varianta II: Varianta Z investicijo
TET0
Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
DODATNI PRILIVI / KORISTI OD INVESTICIISKEGA PROJEKTA - DODATNI PRIHODKI, PRIHRANKI
Dodatni prihodki lokalnih prebivalcev od prodaje blaga in storitev, ki se bodo 0,00€ 1.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 € 2.400,00 €
trili svoje podeZelske produkte
Stevilo. € prostora produktov - Stolp 12 0 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20
(mese¢na ocena)
Stevilo mesecev dela 0 7 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Ocena povpreéne porabe na obiskovalca (kupca) 10,00€ 10,00€ 10,00€ 10,00€ 10,00€ 1000€ 10,00€ 1000€ 10,00€ 1000€ 10,00€ 1000€ 10,00€ 1000€ 10,00€ 1000€ 10,00€
FySom—— — —— - -
odatni prihodki gospodinjstev zaradi nastajanja novih delovnih mest in 0,00€  1242,90€  2486,17€  3.729,82€  4.973,83€  6.21823€  7.463,00€  8708,13€  9.95365€  11.199,53€  12.44579€  13.692,43€  14.93943€  16.186,82€  17.43457€  18.682,70€  19.931,21€
|dopolnilne dejavnosti (v kmetiiski dejavnosti)
Sfev'l_‘_’ 80sP-sUb) in izvajalcev drugih dejavnosti (turistiéne kmetije, kmetje, 1381 1381 1382 1382 1383 1383 1383 1384 1384 1385 1385 1386 1386 1386 1387 1387 1388
Vinarji, obrtniki ipd.) - Ocena kmetiiskih gospodinistev
Letno Stevilo novi < ubiektov in izvar - )
Letno Stevilo novih gosp. subjektov n zvajalcev drugih dejavnosti(glede na o . L ) , ) 5 s . . s s s . . .
izhodiséno obdobie)
§t. delovnih mest na gosp. subjekt oz. izvajalca dejavnosti 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stevilo delovnih mest 1381 1381 1382 1382 1383 1383 1383 1384 1384 1385 1385 1386 1386 1386 1387 1387 1388
Stevilo novih delovnih mest (glede na izhodiséno leto) 0 1 1 2 2 2 3 3 4 4 5 5 5 6 6 7
Letna dohodnina oz. dodatni dohodek iz opravljanja dejavnosti (povprecna) 300000€  300000€  300000€  300000€  300000€  300000€  300000€  300000€  300000€  300000€  3000,00€  3.000,00€  3.000,00€  3.000,00€  3.000,00€  3.000,00€  3.000,00€
':""g "e“’t“)"’b'Cka obtine iz gospodarskih dejavnosti (moznost razvoja novih 0,00€ 0,00€ 194,14 € 388,69 € 583,65 € 779,01 € 974,79 € 1.170,98 € 1.367,57€ 1.564,58 € 1.762,01€ 1.959,84 € 2.158,09€ 2.356,75€ 2.555,82 € 2.75532¢€ 2.955,22 €
lejavnosti,
Neto dobiéek obé&ine lbrez izvedbe inv. projekta) 1.939.475,88 € 1.941.415,36 € 1.943.356,77 € 1.945.300,13 € 1.947.245,43 € 1.949.192,67 € 1.951.141,87 € 1.953.093,01 € 1.955.046,10 € 1.957.001,15 € 1.958.958,15 € 1.960.917,11 € 1.962.878,02 € 1.964.840,90 € 1.966.805,74 € 1.968.772,55 € 1.970.741,32 €|
Stopnia rasti 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Neto dobicek obéine lZ izvedbo inv. projekta) 1.939.475,88 € 1.941.415,36 € 1.943.550,91 € 1.945.688,82 € 1.947.829,08 € 1.949.971,69 € 1.952.116,66 € 1.954.263,99 € 1.956.413,68 € 1.958.565,73 € 1.960.720,15 € 1.962.876,95 € 1.965.036,11 € 1.967.197,65 € 1.969.361,57 € 1.971.527,87 € 1.973.696,55 €|
Stopnia rasti neto dobiéke obgine z izvedbo inv. projekta 0,11% 011% 0,11% 011% 0,11% 011% 011% 011% 0,11% 011% 0,11% 011% 0,11% 011% 0,11%
NT—— T T — - g
;"f prihodkov (dodatni prihodki) iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetijstva v 0,00€ 000€  1017,02€  203657€  3.058,68€  4.08334€  511055€  6.140,33€  7.172,67€  8207,59€  9.24508€  10.28516€  11.327,82€  12373,07€  13.420,91€  14.471,36€  15.524,42€
obcini
Prihodki iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetijstva (brez izvedbe inv. projekta) 2.032.000,00€  2.034.032,00€ 2.036.06603€ 2.038.102,10€ 2040.14020€ 2.042.180,34€  2.044.222,52€ 2046.266,74€ 2.048313,01€ 2.05036132€ 2052.41168€ 2.054.464,10€ 2.056.518,56€ 2.058.57508€  2.060.633,65€ 2.062.694,29€  2.064.756,98 €
Stopnja rasti 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Prihodki iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetijstva (Z izvedbo inv. pyoiekta) 2.032.000,00 € 2.034.032,00 € 2.037.083,05 € 2.040.138,67 € 2.043.198,88 € 2.046.263,68 € 2.049.333,07 € 2.052.407,07 € 2.055.485,68 € 2.058.568,91 € 2.061.656,77 € 2.064.749,25 € 2.067.846,38 € 2.070.948,15 € 2.074.054,57 € 2.077.165,65 € 2.080.281,40 €
Stopnja rasti z izvedbo inv. projekta 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Dodaten prihodek obgine od glavarin EUR 000€ _ 2.65243€ __ 5.30566€ __ 7.959,69€ _ 10.61451€ _ 13.270,12€ _ 1592654€ _ 18.583,75€ _ 21.241,76€ __ 23.900,56€ _ 26.560,16€ _ 29.220,56€ _ 31.881,76€ _ 34543,76€ _ 37.206,56€ _ 39.870,15€ _ 42.534,55€
%t novih prebivalcev letno 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Kumulativa novih prebivalcev 6 11 17 23 28 34 40 46 51 57 63 68 74 80 85 91
Glavarina na prebivalca EUR / prebivalca 466,37 € 466,37 ¢€ 466,37 € 466,37 ¢€ 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 €

VOOTldd

€T/ L



Tabela 6a: Dodatne predpostavke za izratun EKONOMSKIH STROSKOV in PRIHODKOV (CBA - Analiza stroskov in koristi) - Varianta I: Varianta BREZ investicije

TET0
Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
DODATNE IZGUBE / OPORTUNITETNI STROSKI / IZGUBLIENI PRIHODKI
Izgubljeni prihodki zaradi ne-realizacije inv.projekta in izgube potencialnih
irani ih pril (dodatnih prihodkov lokalnih
¢ " ov okalnt A EURzDDV 000€  1.40000€  2.400,00€  2.400,00€  2.400,00€  2.400,00€  2400,00€  240000€  2400,00€  240000€  2400,00€  2400,00€  2.400,00€  2.400,00€  2.400,00€  2.400,00€  2.400,00€
in drugih tipiénih pridelkov in
izdelkov Vipavske doline na podlagi koristi, ki jih prina3a investicijski projekt)
Dodatni prihodki lokalnih prebival d prodaje blaga in storitev, ki se bod;
ocatni prinodit fofalnin prebivaicev od prodaje blaga in storitev, I s€ bodo ¢y, ppy 0,00€ 1.400,00 € 240000€  2.400,00 € 240000€  2.400,00 € 240000€  2.400,00 € 240000€  2.400,00 € 240000€  2.400,00 € 240000€  2.400,00 € 240000€  2.400,00 € 2.400,00 €
trzili svoje podezelske produkte
1zgubljena priloznost dviga neto dobicka obtine iz gospodarskih dejavnosti EUR 0,00€ 0,00€ 193,14 € 388,69 € 583,65 € 779,01 € 974,79€  1.170,98€  1367,57€  156458€  1762,01€  1959,84€  2.158,09€  235675€  2.55582€  2.75532€  2.95522€
|(zaradi ne-razvoja novih dopolnilnih dejavnosti na kmetijah)
Neto dobiéek obé&ine lbrez izvedbe inv. projekta) EUR 1.939.475,88 € 1.941.415,36 € 1.943.356,77 € 1.945.300,13 € 1.947.245,43 € 1.949.192,67 € 1.951.141,87 € 1.953.093,01 € 1.955.046,10 € 1.957.001,15 € 1.958.958,15 € 1.960.917,11 € 1.962.878,02 € 1.964.840,90 € 1.966.805,74 € 1.968.772,55 € 1.970.741,32 €|
Stopnia rasti 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Neto dobicek obéine lZ izvedbo inv. projekta) EUR 1.939.475,88 € 1.941.415,36 € 1.943.550,91 € 1.945.688,82 € 1.947.829,08 € 1.949.971,69 € 1.952.116,66 € 1.954.263,99 € 1.956.413,68 € 1.958.565,73 € 1.960.720,15 € 1.962.876,95 € 1.965.036,11 € 1.967.197,65 € 1.969.361,57 € 1.971.527,87 € 1.973.696,55 €|
Stopnia rasti neto dobicke obgine z izvedbo inv. projekta 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 011% 011% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11%
lzgubljeni dodatni prihodki iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetijstva v obéini  EUR 0,00¢€ 000€  101702€  203657€  3.05868€  4.08338€  511055€  6.140,33€  7.172,67€  8207,59€  924508€  10.28516€  11.327,82€  12.373,07€  13.42091€  14.471,36€  15.52442€
Prihodki iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetiistva (brez izvedbe inv. projekta)  EUR 203200000€  2034.03200€ 203606603 € 2038.102,10€ 2040.140,0€ 2.042.18034€  2004.222,52€  2046.26674€ 204831301€ 205036132€ 205241168€ 2054464,10€  205651856€ 205857508€ 206063365€  2062694,20€  2.064.756,98 €
Stopnja rasti 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Prihodki iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetiistva (z izvedbo inv. projekta) EUR 203200000€ 2034.03200€ 2037.083,05€ 2040.138,67€ 2043.19888€ 2046.263,68€ 2049.33307€ 205240707€ 205548568€ 205856891€ 206165677€ 206474925€ 206784638€ 207094815€ 2074.05457€  2077.16565€ 208028140 €
Stopnja rasti z izvedbo inv. projekta 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
St. novih prebivalcev letno 0 [ 0 -47 -47 -47 -47 -47 -47 -93 -93 -92 -92 -92 -91 -91
Kumulativa odseljenih prebivalcev 0 47 -95 142 -189 236 -283 -376 -469 -561 -653 745 -836 -927
Stevilo izgubljenih novih prebivalcev letno [ 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Kumulativa izgublienih novih prebivalcev 0 6 1 17 23 28 34 20 46 51 57 63 68 74 80 85 91
Kumulativa izgubljenih novih prebivalcev in obstojecih prebivalcev [ 6 11 17 70 123 176 229 281 334 433 532 630 727 825 921 1.018]
Glavarina na prebivalca EUR/ prebivalca 466,37 € 466,37€ 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 € 466,37 €
|Izgublieni prihodek obtine od glavarin 000€ _ 2.65243€ __ 5.30566€ __ 7.959,69€ _ 32.718,11€ _ 57.422,08€ _ 82.071,72€ _ 106.667,17€ _ 131.208,58€ _ 155.696,07€ _ 201.903,01€ _ 247.894,80€ _ 293.669,84€ _ 339.230,11€ _ 384.576,69€ _429.710,64€ _ 474.633,05€
| jeni prihodki inj zaradi novih delovnih mest in
000€  124290€  248617€  3.72982€  4.97384€  6.21823€  7.46300€  B8.70813€  9.95365€  1119953€  1244579€  13.692,43€  14.939,43€  16.186,82€  17.434,57€  18.682,70€  19.931,21€

dopolnilne dejavnosti
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Tabela 7: EKONOMSKA ANALIZA (CBA) - DENARNI TOK - Varianta II: Varianta Z investicijo

Konverzijski LETO
I faktor Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
Skupaj prilivi iz poslovanja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prilivi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
skupaj prihodki - prilivi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dodatni prihodki lokalnih prebivalcev od prodaje blaga in storitev, ki se bodo 0,00 1.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
triili svoje podeZelske produkte
Dodatniprinodkd gos',jlod'knm? S?q' na“aj,\ama novih delovnih mest in 0,00 1.242,90 2.486,17 3.729,82 4.973,84 6.218,23 7.463,00 8.708,13 9.953,65 11.199,53 12.445,79 13.692,43 14.939,43 16.186,82 17.434,57 18.682,70 19.931,21
1 (v kmetijski )
dDV_'g "e‘i?"b":ka obine iz gospodarskih dejavnosti (moZnost razvoja novih 0,00 0,00 194,14 388,69 583,65 779,01 974,79 1.170,98 1367,57 1.564,58 1.762,01 1.959,84 2.158,09 2356,75 2.555,82 2.755,32 2.955,22
lejavnosti

D;'f prihodkov (dodatni prihodki iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetijstva v 0,00 0,00 1.017,02 2.036,57 3.058,68 4.08334 5.110,55 6.140,33 7.172,67 8207,59 9.245,08 10.285,16 11.327,82 12.373,07 13.420,91 14.471,36 15.524,42
obcini
Dodaten prihodek obcine od glavarin 0,00 2.652,43 5.305,66 7.959,69 10.614,51 13.27012 15.926,54 18.583,75 21.241,76 23.900,56 26.560,16 29.220,56 3188176 3454376 3720656 3987015 4253455
Drugi prihodki - prilivi na podlagi koristi 0,00 520533 11.402,99 1651477 21630,67 2675071  31.874,88  37.003,19  42.13565  47.27227  52.41304  57.557,99  62.707,00  67.86039  73.017,87 7817953 83.34539
PRILIVI 0,00 5290533 1140299 1651477  21630,67 2675071  31.874,88  37.003,19  42.13565  47.27227 5241304  57.557,99  62707,00  67.86039  73.017,87 7817953  83.34539
Materialni stroski 0,90 0,00 72152 1.236,89 1.236,39 1.236,89 1.236,39 1.236,89 1.236,39 1.236,89 1.236,39 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,39
Nematerialni stroski 0,89 0,00 13111 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76
Strosek dela 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strosek uprave (rezije) 1,00 0,00 9,48 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,04 16,24
skupaj odlivi iz poslovanja 0,00 862,10 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89
Drugi odhodki - odlivi na podlagi izgub 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
opLIvi 0,00 862,10 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89 1.477,89
DENARNI TOK vezan na obratovalne stroske 0,00 4.433,23 9.92510 1503688 2015278 2527281 3039698 3552530  40.657,76 4579437  50.93515  56.080,09 6122921  66.38250 7153997  76.701,64  B81867,50
DENARNI TOK na koncu investicije 0,69 13.209,88

vlaganja:
Krovska dela 0,74 0,00 3.850,60
Fasada 0,74 0,00 231036
ALU dela 0,74 0,00 12.840,27
Pleskarska dela 0,74 0,00 533,16
Elektro instalacije 0,74 0,00 3.850,60
Strojne instalacije 0,74 0,00 2.162,26
Notranja oprema 0,90 0,00 5.406,00
Zunanja oprema 0,90 0,00 2.157,65
Razna nepredvidena obrtnitka dela 0,74 0,00 2.221,50
Projektna dokumentacija 1,00 2.000,00 0,00
DENARNI TOK vezan na investicijska vlaganja 37.332,40 200000  35.332,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CELOTEN DENARNI TOK INVESTICIJE = NETO PRILIVI 2.000,00  -30.899,17 9.92510 1503688 2015278 2527281 3039698 3552530  40.657,76 4579437 5093515  56.080,09 6122921  66.38250 7153997 7670164 9507738

INTERNA STOPNJA DONOSNOSTI - ERR 55,81%
Ekonomska NETO SEDANJA VREDNOST - ENPV 7,0%  309.429,49
Ekonomska SEDANJA VREDNOST INVESTICUE 7,0% 35.020,94
Razmerje med Koristmi in stro3ki - K/S 12,063 0,000 0,146 7,716 11,175 14,636 18,101 21,568 25,038 28,511 31,986 35,465 38,946 42,430 45,917 49,407 52,899 65,333
Doba vraanja investicijskega projekta (v letih) 0,5
Modificirana notranja stopnja donosnosti - MISD 7,0% 24,31%
Relativna neto sedanja vrednost - RNSV 8,84
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Tabela 7a: EKONOMSKA ANALIZA (CBA) - DENARNI TOK - Varianta I: Varianta BREZ investicije

Konverzijski LETO
I faktor pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Skupaj prilivi iz poslovanja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prilivi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Skupaj prihodki - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prihodki - prilivi na podlagi koristi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PRILIVI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materialni stroski 0,90 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64
Nematerialni stroski 089 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21
Strosek dela 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strosek uprave (rezije) 1,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00
Skupaj odlivi iz poslovanja 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84
Izgubljeni prihodki zaradi ne-realizacije inv.projekta in izgube potencialnih

" P"h°F'k°V rodatn] p_”h"dk‘_’v_ '°'fa'“'h p"eb'v_ahfev’ 0,00 1.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
kmetovalcev, vinogradnikov in drugih proizvajalcev tipi¢nih pridelkov in izdelkov
Vipavske doline na podlagi koristi, ki jih prinasa investicijski projekt)
Izgubljena priloznost dviga neto dobicka obcine iz gospodarskih dejavnosti 0,00 0,00 194,14 388,69 583,65 779,01 974,79 1.170,98 1367,57 1.564,58 1.762,01 1.959,84 2.158,09 2356,75 2.555,82 2.755,32 2.955,22
(zaradi ne-razvoia novih dopolnilnih dejavnosti na kmetijah)
1zgubljeni dodatni prihodki iz turizma, obrtne dejavnosti, kmetijstva v obini 0,00 0,00 1.017,02 2.036,57 3.058,68 4.083,34 5.110,55 6.140,33 7.172,67 8.207,59 9.245,08 10.285,16 11.327,82 12.373,07 13.420,91 14.471,36 15.524,42
Izgubljeni prihodek obgine od glavarin 0,00 2.652,43 5.305,66 7.959,69 3271811 57.422,08 8207172 106.667,17 13120858 15569607  201.903,91  247.89480  293.669,84  339.230,11 38457669  429.71064  474.633,05
Izgubljeni prihodki gospodinjstev zaradi nastajanja novih delovnih mest in 0,00 1.242,90 2.486,17 3.729,82 4.973,84 6.218,23 7.463,00 8.708,13 9.953,65 11.199,53 12.445,79 13.692,43 14.939,43 16.186,82 17.434,57 18.682,70 19.931,21
dopolnilne dejavnosti
Drugi odhodki - odlivi na podlagi izgub 0,00 5.295,33 11.402,99 16.514,77 43.734,28 70.902,66 98.020,06  125.086,61  152.10247  179.067,78 22775679 276.232,22 _ 324.49518  372.546,74  420.388,00  468.020,03  515.443,90
oDLIVI 1.727,84 7.023,18 13.130,84 18.242,61 45.462,12 72.630,50 99.747,90  126.814,46  153.830,32  180.79562  229.484,63  277.960,07  326.223,02  374.27459  422.11584  469.747,87  517.171,74
DENARNI TOK vezan na obratovalne stroske -1.727,84 7.02318  -13.130,84  -1824261  -45.462,12  -72.630,50  -99.747,90  -126.814,46  -153.830,32  -180.795,62  -229.484,63  -277.960,07  -326.22302  -374.274,50  -422.115,84  -469.747,87  -517.171,74
DENARNI TOK na koncu investicije
Investicijska vlaganja:
DENARNI TOK vezan na investicijska viaganja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|CELOTEN DENARNI TOK INVESTICUE = NETO PRILIVI -1.727,84 7.02318  -13.130,84  -18.242,61  -45.46212  -72.630,50  -99.747,90  -126.814,46  -153.830,32  -180.79562  -229.484,63  -277.960,07  -326.22302  -374.274,59 42211584  -469.747,87  -517.171,74
Ekonomska NETO SEDANJA VREDNOST - ENPV 7,0%  -1.512.449,48
Razmerje med Koristmi in stroki - K/S 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Modificirana notranja stopnja donosnosti - MISD 7,0% -100,00%
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Tabela 8: FINANCNA BILANCA USPEHA - Varianta Il: Varianta Z investicijo

Konverzijski LETO

I faktor Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Prihodki od storitev 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Drugi prilivi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prihodki - prilivi na podlagi koristi
Finangni prihodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PRIHODKI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materialni stroski 0,00 800,80 1372,80 1.372,80 1372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80 1372,80 1.372,80 1372,80 1.372,80 1.372,80 1.372,80]
Nematerialni strogki 0,00 146,81 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68 251,68
Strosek dela 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Amortizacija 0,00 1.392,20 2.386,62 2.386,62 2.386,62 2.386,62 1.570,47 987,50 987,50 987,50 987,50 987,50 987,50 987,50 987,50 987,50 987,50/
stroek uprave (reZije) 0,00 9,48 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24/
0dhodki iz poslovanja 0,00 2.349,29 4.027,35 4.027,35 4.027,35 4.027,35 3.211,19 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22
Finanni odhodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ODHODKI 0,00 2.349,29 4.027,35 4.027,35 4.027,35 4.027,35 3.211,19 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22 2.628,22
BRUTO DOBICEK 0,00 -2.349,29 -4.027,35 -4.027,35 -4.027,35 -4.027,35 -3.211,19 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22 -2.628,22|
Tabela 9: EKONOMSKA BILANCA USPEHA (Bilanca uspeha CBA) - vrednosti v EUR - Varianta II: Varianta Z investicijo

Konverzijski LETO
Elementi faktor Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Prihodki od storitev 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Drugi prilivi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prihodki - prilivi na podlagi koristi 0,00 5.205,33 11.402,99 16.514,77 21.630,67 26.750,71 31.874,88 37.003,19 42.135,65 47.272,27 52.413,04 57.557,99 62.707,10 67.860,39 73.017,87 78.179,53 83.345,39
Finangni prihodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PRIHODKI 0,00 5.295,33 11.402,99 16.514,77 21.630,67 26.750,71 31.874,88 37.003,19 42.135,65 47.272,27 52.413,04 57.557,99 62.707,10 67.860,39 73.017,87 78.179,53 83.345,39
Materialni stroski 0,00 721,52 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89 1.236,89
Nematerialni strogki 0,00 131,11 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76 224,76
Strosek dela 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
Amortizacija 0,00 1.169,48 2.004,83 2.004,83 2.004,83 2.004,83 1.269,47 744,22 744,22 744,22 744,22 744,22 744,22 744,22 744,22 744,22 744,22
stroek uprave (reZije) 0,00 9,48 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24 16,24
0Odhodki iz poslovanja 0,00 2.031,59 3.482,72 3.482,72 3.482,72 3.482,72 2.747,37 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11
Drugi odhodki - odlivi na podlagi izgub 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Finanéni odhodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ODHODKI 0,00 2.031,59 3.482,72 3.482,72 3.482,72 3.482,72 2.747,37 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11 2.222,11
BRUTO DOBICEK 0,00 3.263,75 7.920,27 13.032,05 18.147,95 23.267,99 29.127,51 34.781,08 39.913,54 45.050,15 50.190,93 55.335,87 60.484,99 65.638,28 70.795,75 75.957,42 81.123,28
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Tabela 8a: FINANCNA BILANCA USPEHA - Varianta |: Varianta BREZ investicije

Konverzijski LETO
I faktor Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Prihodki od storitev 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Drugi prilivi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Drugi prihodki - prilivi na podlagi koristi
Finanéni prihodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PRIHODKI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Materialni stroski 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80 1.516,80]
Nematerialni strogki 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20 383,20/
Strosek dela 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Amortizacija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
stroek uprave (reZije) 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00/
0dhodki iz poslovanja 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00
Finanéni odhodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ODHODKI 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00 1.919,00
BRUTO DOBICEK -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00 -1.919,00
Tabela 9a: EKONOMSKA BILANCA USPEHA (Bilanca uspeha CBA) - vrednosti v EUR - Varianta I: Varianta BREZ investicije

Konverzijski LETO
Elementi faktor Pred Inv. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Prihodki od storitev 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Drugi prilivi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Drugi prihodki - prilivi na podlagi koristi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Finanéni prihodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PRIHODKI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
Materialni stroski 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64 1.366,64
Nematerialni strogki 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21 342,21
Strosek dela 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
Amortizacija 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strosek uprave (refije) 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00
0dhodki iz poslovanja 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84 1.727,84
Drugi odhodki - odlivi na podlagi izgub 0,00 5.295,33 11.402,99 16.514,77 43.734,28 70.902,66 98.020,06  125.086,61  152.102,47  179.067,78  227.756,79  276.232,22  324.49518  372.546,74  420.388,00  468.020,03  515.443,90
Finanéni odhodki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ODHODKI 1.727,84 7.023,18 13.130,84 18.242,61 45.462,12 72.630,50 99.747,90  126.814,46  153.830,32  180.795,62  229.484,63  277.960,07  326.223,02  374.274,59  422.11584  469.747,87  517.171,74]
BRUTO DOBICEK -1.727,84 -7.023,18 -13.130,84 -18.242,61 -45.462,12 -72.630,50 -99.747,90  -126.814,46  -153.830,32  -180.795,62  -229.484,63  -277.960,07  -326.223,02  -374.274,59  -422.115,84  -469.747,87  -517.171,74]
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Tabela 10: IZRACUN FINANENE VRZELI - DOLOCITEV ZNESKA NEPOVRATNIH SREDSTEV - Prvo leto se ne diskontira

VREDNOSTI V STALNIH CENAH

DISKONTIRANE VREDNOSTI (7%)

Leto Investicijski Operativni prihodki Ostanek Neto
stroski stroski vrednosti denarni tok

0 do 2012 2.000,00 0,00 0,00 0,00 -2.000,00
1 2013 45.894,73 957,09 0,00 0,00 -46.851,82
2 2014 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
3 2015 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
4 2016 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
5 2017 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
6 2018 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
7 2019 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
8 2020 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
9 2021 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
10 2022 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
11 2023 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
12 2024 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
13 2025 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
14 2026 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
15 2027 0,00 1.640,72 0,00 0,00 -1.640,72
16 2028 0,00 1.640,72 0,00 17.528,12 15.887,40

Skupaj 47.894,73 25.567,96 0,00 17.528,12|  -55.934,57

Diskontirane

Nediskontiran

vrednosti e vrednosti
Skupni investicijski stroski (brez povracljivega DDV) 47.894,73
0d tega upraviteni stroski (EC) 47.894,73
Diskontirani inv. stroski (DIC) 44.892,27
Diskontirani neto prihodki (DNR) -8.923,06

ci® E} Operafl\{nl Prihodki Ostanek' Net?
stroski stroski vrednosti denarni tok
do 2012 2.000,00 0,00 0,00 0,00 -2.000,00
2013 42.892,27 894,48 0,00 0,00 -43.786,75
2014 0,00 1.433,07 0,00 0,00
2015 0,00 1.339,32 0,00 0,00
2016 0,00 1.251,70 0,00 0,00
2017 0,00 1.169,81 0,00 0,00
2018 0,00 1.093,28 0,00 0,00
2019 0,00 1.021,76 0,00 0,00
2020 0,00 954,92 0,00 0,00
2021 0,00 892,45 0,00 0,00
2022 0,00 834,06 0,00 0,00
2023 0,00 779,50 0,00 0,00
2024 0,00 728,50 0,00 0,00
2025 0,00 680,84 0,00 0,00
2026 0,00 636,30 0,00 0,00
2027 0,00 594,67 0,00 0,00
2028 0,00 555,77 0,00 5.937,38
Skupaj 44.892,27 14.860,44 0,00 5.937,38| -53.815,33
DNR>0 DNR<0
1a Upraviceni izdatki (EE=DIC-DNR): 53.815,33 53.815,33
1b Finanéna vrzel (R=EE/DIC): 119,88% 100,00%
2 lzracun pripadajotega zneska (DA=EC*R): 57.414,57|  47.894,73
3 a Najvisja stopnja sofinanciranja EU (CRpa): 85,00% 85,00%
3 b lzratun najvisjega zneska EU (DA*Crpa): 48.801,38 40.709,68|
a stopnja sofinanciranja SLO: 10,00% 10,00%
4 b lzratun najvisjega zneska SLO: 5.741,33 4.789,37|
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